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Kaynak: Bloomberg
+* Siiregelen kiresel belirsizlikler ve Fed’in parasal gevsemeyi siirdiirecegine dair piyasa beklentileri aralik ayinda kiiresel emtia piyasalarinda yasanan giicli ayrismanin temel

nedenleri olurken; dolarda yasanan deger kayiplari emtia piyasalarini desteklemeye devam etmistir. Bloomberg Emtia Endeksi, kiymetli ve ana metal fiyatlarindaki
yukselisler ile enerji ve tarim fiyatlarindaki distslerin birbirini dengelemesiyle aylik ortalamada %0,3’lik sinirh bir artis kaydetmistir. Detaylarda kiymetli metal ve ana metal
fiyatlari aylik ortalamada sirasiyla %10,7 ve %3,6 yikselirken; tarim ve enerji emtialari sirasiyla %2,4 ve %9,2 gerilemistir.
OPEC+ ve ABD kaynakli arz artislari ile Rusya-Ukrayna arasinda ateskes yapilacagina dair beklentiler aralik ayinda petrol fiyatlarini asagiya ceken temel unsurlar olmustur.
ABD yonetiminin Lukoil'e yonelik yaptirimlarinda "yumusatma" niteligi tasiyan teknik istisnalar tanimasi, fiyatlardaki asagi yonli hareketi desteklemistir.

< Ana metaller, bakir fiyatlarindaki yikselisin onciliginde olumlu bir gériinim sunarken; dolardaki deger kayiplari ve ABD’de aciklanan olumlu makro ekonomik veriler
fiyatlari desteklemistir. Uretim siirecinde meydana gelen kesintiler bakir fiyatlarindaki yiikseliste &ncii rol oynamistir.

+»+ Jeopolitik gelismeler ve belirsizlikler kiymetli metalleri tarihi zirvelerine ulastirmistir. Gimds ve platin, arz tarafindaki endiselerin de etkisiyle gli¢ll ylkselisler kaydetmistir.

Tarim emtialari, gli¢li arz ile elverisli hava kosullarinin bolgesel bazda degiskenlik gostermesi ve ticaret belirsizliklerinin seyrini korumasi nedeniyle baski altinda kalmistir.

*Bloomberg Emtia Fiyat Endeksi Bloomberg tarafindan kiymetli metal (%30), enerji (%21,9), tarim (%20,5), ana metal (%16), soft (kahve, pamuk, seker; %6,3) ve canli hayvan (%5,3) fiyatlari adirliklandirilarak hesaplanmaktadir. Emtia gruplarinin endekse dahil
2

edilebilmesi icin iktisadi olarak Gnemli ve gesitlendirilmis olmasi, siirekli fiyatlanmasi ve likit olmasi gerekmektedir. gcak 2026 | Ozel ve Gizlidir



KALKINMA YATIRIM

Enerji Fiyatlari - Mevcut Durum BANKAS|
Bloomberg Enerji Fiyat Endeksi* (Son 20 Yil) Bloomberg Ener;ji Fiyat Endeksi (Son 3 Yil)
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Kaynak: Bloomberg
+¢ Enerji fiyatlari, aralikta aylik ortalamada %9,2’lik dislisle 2021’den bu yana en duslik seviyeye gerilemistir.
% Petrol fiyatlarinda OPEC+ ve ABD kaynakli Gretim artislari asagi yonlu baskiya neden olurken; ABD’deki ticari ham petrol stoklarinin beklentilerin aksine artis gostermesi de

arz goriniminin gugli olduguna isaret etmistir. Rusya-Ukrayna arasinda ategkes beklentilerinin canlanmasi ve ABD yonetiminin Lukoil'e ydnelik yaptirimlarinda
"yumusatma" niteligi tasiyan bir teknik istisna tanimasi fiyatlardaki asagi yonlii hareketi desteklemistir. Ote yandan Fed'in faiz indirimlerinin talebi artiracagi beklentileri bu

etkiyi sinirlamistir. Bu gelismeler 1siginda Brent Petrol fiyatlari kasim ayi ortalamasina gore %3,2 gerilemistir.
% Dogalgaz fiyatlarinda hava tahminleri ve arz gérinumi belirleyici olmayi strdirmis, timan hava beklentisi ve yiiksek arz dogalgaz fiyatlarini aylk ortalamada %1

distrmastir.

% Kuresel komir talebinin sinirli seyretmesi, komdr fiyatlarinin aylik ortalamada yatay bir seyir izlemesine neden olmustur.

*Bloomberg Enerji Fiyat Endeksi Bloomberg tarafindan Brent ham petrol, WTI ham petrol, benzin, dizel ve dogalgaz fiyatlari adirliklandirilarak hesaplanmaktadir.

Ocak 2026 | Ozel ve Gizlidir



KALKINMA YATIRIM

Enerji Fiyatlari — Genel Gorlinim BANKASI
2025 Yillik Ortalama
* *ok i tisii Sori**
- Spot Fiyat Aralik 2025 Deglslm (%) Degisim (%) Son 20 yildaki en yiiksek degeri Son 20 yildaki en diisiik degeri
Brent Petrol 19 0 :
(Dolar/Varil) 1% -15% 143 (Tem 08) 22 (Nis 20)
Dogalgaz 3,42 4,25 -19% 51% 14,46 (Ara 05) 1,58 (Haz 20)

(Dolar/MMBtu)

Komiir (Dolar/Ton) 98 96 2% -11% 254 (Sub 22) 39 (May 20)

Kaynak: Bloomberg; Aksi belirtilmedikge fiyatlar dolar/ton cinsindendir.
*9 Ocak
** Haftalik ortalamalara gére
¢ 2025 yilinda; kuresel iktisadi faaliyete yonelik belirsizliklerin, Trump’in tarife politikalarinin ve Orta Dogu’daki gelismelerin etrafinda sekillenen petrol fiyatlari, yillik
ortalamada %15 gerilemistir.
+»* Avrupa Komisyonu, Rus gazi bagimhhgini sona erdirmek icin dogalgaz ithalatini 1 Ocak 2028’den itibaren yasaklayacaktir. Bu tarihle birlikte, Avrupa’nin Rus gazi kullaniminin
sona ermesi planlanmaktadir. Energy Aspects verilerine gore ABD, 2025’in sonuna dogru Avrupa’nin LNG ihtiyacinin %50’sinden fazlasini karsilarken; bu oranin 2027’ye
kadar %70’e ¢ikmasi beklenmektedir. Piyasadaki analistler Rus dogalgazinin, Asya pazarlarina yonelerek kiiresel ticaret haritasini degistirecegini belirtmektedir. 2025 yili
boyunca AB-Rusya arasinda yasanan gelismelerden etkilenen dogalgaz fiyatlari, yillik ortalamada %51’lik ylkselis kaydetmistir.
«» Trump yonetimi, federal arazilerde kdmir madenciligini genisletecegini ve komirle calisan santrallerin modernizasyonu icin yiiz milyonlarca dolarlk fon saglayacagini
duyurmustur. Bu plan, ABD'de kémiir kullanimindaki diisiisii tersine cevirmeye ydnelik kapsamli bir cabaya isaret ederken; igisleri Bakani, 13,1 milyon déniimliik federal
arazinin komir leasingine acilacagini aciklamistir. Bu bliytklikteki alan, Trump’in 6nceki biliytik fonlama yasasinda belirtilen alanin Gg¢ katindan fazlasini kapsamaktadir. Arzin

artacagina dair beklentiler ve diger llkelerin kdmir talebinde kaydedilen azalma, kdm{r fiyatlarinda yillik ortalamada %11 digtirmustur.

Kaynak: Bloomberg Ocak 2026 | Ozel ve Gizlidir



Enerji Fiyatlar —
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KALKINMA YATIRIM
BANKASI
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Kaynak: Bloomberg
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KALKINMA YATIRIM
BANKASI

Ana Metal Fiyatlari — Mevcut Durum

Bloomberg Ana Metal Fiyat Endeksi* (Son 20 Yil) Bloomberg Ana Metal Fiyat Endeksi (Son 3 Yil)
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Kaynak: Bloomberg

¢ Aralikta ana metal fiyat endeksi, bir 6nceki ay ortalamasina gore %3,6’lik yiikselis kaydetmistir. Kiiresel bazda devam eden altyapi yatirimlarinin yani sira Fed’in faiz
indirimlerini siirdiirmesi ve dolar endeksindeki distsun etkisiyle ana metaller genelinde yukari yonli bir seyir gdzlenmistir. Ayrica, bakir ve aliiminyum gibi emtialarin arzina
dair yasanan aksakliklar fiyatlarda yukari yonli baski olusturmustur. insaat faaliyetlerindeki toparlanma sinyalleri de fiyatlari yukari cekmistir.

% Bu kapsamda, demir cevheri ve celik fiyatlari aylik ortalamada sirasiyla %2,1 ve %5,6 yiikselmistir. Ote yandan; Cin’de devlet destekli ticaret sirketi China Mineral Resources
Group Cin limanlarinda kaydedilen demir cevheri stoklarini gerekge gostererek, demir cevheri fiyatlarindaki mevcut yiikselisin piyasalardaki spekulatif islem faaliyetlerinin
bir sonucu olabilecegine dikkat cekmistir.

% Kiresel bakir arzina dair sorunlar ve Fed’in faiz indiriminin destekledigi yatirimlar bakir fiyatlarini kasim ayi ortalamasina gore %8,1 ylikseltmistir. Elektrifikasyon, yapay zeka
altyapilari, yenilenebilir enerji yatirimlari ve veri merkezlerinin ylksek bakir talebi de fiyatlardaki yiikselisi desteklemistir. Ayrica Mozambik’teki bir aliminyum izabe tesisinin

enerji tedariginde yasanan aksakliklar nedeniyle kapanmasi, aliiminyuma dair arz endiselerini derinlestirmistir. Aliminyum fiyatlari %2,1 yikselmistir.

Bloomberg Ana Metal Fiyat Endeksi Bloomberg tarafindan bakir, aliiminyum, nikel ve ginko fiyatlari agirliklandirilarak hesaplanmaktadir.
Ocak 2026 | Ozel ve Gizlidir 6



KALKINMA YATIRIM

Ana Metal Fiyatlari — Genel Gorlinim BANKAS|
I I I e
Demir Cevheri 3% -7% 221 (May 21) 38 (Ara 15)
Celik 925 925 0% 11% 1.960 (Eyl 21) 370 (Ara 15)
Aliiminyum 3.091 2.947 5% 7% 3.596 (Mar 22) 1.325 (Mar 09)
Bakir 12.721 12.049 6% 7% 12.962 (Oca 26) 2.892 (Ara 08)
Cinko 3.135 3.090 1% 1% 4.450 (Nis 22) 1.099 (Ara 08)

Kaynak: Bloomberg
*9 Ocak
** Haftalik ortalamalara gére

** YIl boyunca kiresel iktisadi faaliyete yonelik belirsizliklerinden ve tarife politikalarindan dogrudan etkilenen ana metal fiyatlari karisik bir seyir izlemistir. Trump
politikalariyla baslayan Ulkelerin ice kapanma egilimi, ana metal emtialarina yonelik arz zincirinde yapisal degisikliklere neden olmustur. Bu dogrultuda celik, yillik
ortalamada %11; bakir ve aliiminyum ise %7 deger kazanmistir. Ote yandan demir cevheri %7 gerilerken; ginko fiyatlari yatay seyre isaret etmistir.

¢ Celik Ureticileri, daralan kar marjlari nedeniyle daha ucuz ve duslik tenorlii cevhere yonelirken, 2030’a kadar yesil celik yatirimlariyla yiksek kaliteli cevher talebinin %20

artmasi beklenmektedir. Orta ve uzun vadede karbonsuzlasma sireci ve celik tiretiminde yeni teknolojilerin yayginlasmasinin piyasa icin belirleyici olacagi belirtilmektedir.

¢ Cin'in emlak krizine karsi yeni tesvik dnlemleri sinyali vermesi, endistriyel metallere olan talebi artirma potansiyeli tasimaktadir. Ancak; diinyanin en buyuk aliminyum
Ureticisi olan Cin’in yillik 45 milyon tonluk Gretim sinirina yaklasmasi, sektordeki biylme igin sinirh alan birakmaktadir. Bu durum, aliminyum fiyatlarinda artisi
destekleyebilecek bir faktor olarak dikkat cekmektedir. Endonezya’da yeni ergitme tesisleri insa etme planlari, yiksek enerji maliyetleri ve dizenleyici zorluklar nedeniyle

aksakliklarla karsilasirken; izlanda’daki Grundartangi ergitme tesisinde yasanan tretim aksakligi, arz baskilarini artiran diger bir unsur olmaktadir.

R/

+ Bank of America, Fed’in faiz indirimi dongisiiniin 2026 ve sonrasinda endustriyel metaller igin glgli bir performans zemini olusturacagini belirtmistir.

Ocak 2026 | Ozel ve Gizlidir 7
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— Detay ve Tahminler

KALKINMA YATIRIM
BANKASI
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Kaynak: Bloomberg
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KALKINMA YATIRIM

Ana Metal Fiyatlari - Detay ve Tahminler BANKASI
Aliiminyum (LME, Dolar/Ton) Bakir (LME, Dolar/Ton)
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Kaynak: Bloomberg Ocak 2026 | Ozel ve Gizlidir



KALKINMA YATIRIM
BANKASI

Kiymetli Metal Fiyatlari — Mevcut Durum

Bloomberg Kiymetli Metal Fiyat Endeksi* (Son 20 Yil) Bloomberg Kiymetli Metal Fiyat Endeksi (Son 3 Yil)
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Kaynak: Bloomberg

+» Kiresel belirsizlikler, ABD’nin artan mali aciklari ve cari agikla ilgili endiseler kiymetli metal talebini glicli seviyelerde tutarken; dolardaki zayif seyir portfoy gesitlendirme
amach altin alimlarini desteklemistir. Kiymetli metal fiyat endeksi, kasim ayi ortalamasina gére %10,7 yikselerek tarihi zirvesini yenilemistir.
¢ Tum bu gelismelere ek olarak; merkez bankalarinin glcli seyreden alimlari altin fiyatlarinin aylik ortalamada %5,6 yiikselmesine neden olmustur.
+*» GUmds fiyatlan, kiiresel arz daralmasinin derinlesmesi ve dolarda kaydedilen deger kayiplarinin etkisiyle ayhk ortalamada %26,7’lik glgla bir artis kaydetmistir. Yatirimcilarin
fiziksel glimUse yonelmesi, ETF girislerinin hizlanmasi ve kiiresel stoklarin tarihi distk seviyelere gerilemesi fiyatlardaki yikselisin temel destekleyicileri olmustur.
% GUmuse benzer sekilde arz daralmasindan etkilenen platin, artan yesil enerji yatinmlarinin destegiyle aylik ortalamada %20,1 ylkselmistir. ABD’nin kritik mineraller

sorusturmasindan cikacak karar, platin grubu metaller icin belirleyici olma 6zelligi tasimaktadir. Ote yandan potansiyel yeni tarifelerin devreye girebilecegi endiseleri,

fiyatlarda belirsizlige neden olmaktadir.

*Bloomberg Kiymetli Metal Fiyat Endeksi Bloomberg tarafindan altin ve giimis fiyatlari adirliklandirilarak hesaplanmaktadir.

Ocak 2026 | Ozel ve Gizlidir 10



KALKINMA YATIRIM

Kiymetli Metal Fiyatlari — Genel Goriiniim BANKAS|
YBY 2025 Yilhk Ortalama
N . .. . wx . - . ww
Dolar/Ons Spot Fiyat m Degisim (%) Degisim (%) Son 20 yildaki en yiiksek degeri Son 20 yildaki en diisiik degeri
Altin 4.474 4.485 0% 44% 4.485 (Oca 26) 461 (Kas 05)
Giimiis 77,1 72,9 6% 40% 78,0 (Oca 26) 7,5 (Kas 05)
Platin 2.296 2.284 1% 33% 2.320 (Oca 26) 632 (Mar 20)

Kaynak: Bloomberg
*9 Ocak
** Haftalik ortalamalara gére

¢ Kiymetli metal fiyatlari, 2025 yili boyunca sinirli kar satislari harig tutuldugunda kesintisiz ylikselis egilimini korumustur. Kiiresel bazda bakildiginda; artan jeopolitik riskler ve
merkez bankalarinin rezerv birikimi kapsaminda yaptigi giicli alimlar talebi canli tutan temel unsurlar olmustur. Ayrica ABD’nin mali ve ekonomik goriinimine dair
belirsizliklerin artmasi, giivenli limana ydnelimi giiclendirerek kiymetli metal fiyatlarini desteklemistir. Ote yandan, endiistriyel acidan giiclii bir gériinim sunan giimis ve
platin fiyatlarinin ylikselisinde, artan endustriyel talep de etkili olmustur. Bu gelismeler 1siginda altin, platin ve gimis; 2025 yili ortalamasinda sirasiyla %44; %40 ve %33
deger kazanmistir.

+ Diinya Altin Konseyi raporuna gére, 2025 yilinin ticlincii ceyreginde kiiresel altin talebi 1,3 bin ton ile en yiiksek ceyreklik seviyeye ulasmistir. Ugiincii ceyrekte ETF alimlari
222 ton olurken, bar ve madeni para talebi 300 tonun Uzerinde gergeklesmistir. Merkez bankalarinin alimlari 220 ton ile ylksek seviyede kalirken dnceki ceyrege gére %28
artmistir. Kazakistan Merkez Bankasi en buylik altin alicisi olurken, Brezilya Merkez Bankasi dort yilin ardindan ilk kez altin satin almistir. Yilbasindan bu yana bakildiginda,
toplam altin talebi 3.717 ton (384 milyar dolar) olurken; gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %41 artis gbstermistir.

+»+ JP Morgan; gelismekte olan llke merkez bankalarinin gli¢li altin alimlarini gerekge gostererek, ons altinin 2026’da 5 bin dolarin izerine ¢cikmasini beklemektedir.

+* Dlnya Platin Yatirim Konseyi Cin’deki Gretim artisinin etkisiyle, 2025 yilinda kiiresel platin talebinin %11 artarak 2,2 milyon ons seviyesine ulasacagini bildirmistir. Bu seviye,

2018 yilindan bu yana gorilen en yiiksek talep seviyesine isaret etmektedir.

Ocak 2026 | Ozel ve Gizlidir 11



KALKINMA YATIRIM

: H : BANKASI
Kiymetli Metal Fiyatlari — Detay ve Tahminler
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Kaynak: Bloomberg
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1 BANKASI
Tarim Fiyatlari — Mevcut Durum
Bloomberg Tarim Fiyat Endeksi* (Son 20 Yil) Bloomberg Tarim Fiyat Endeksi (Son 3 Yil)
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Kaynak: Bloomberg

% Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii kiiresel gida fiyatlari endeksi aralikta aylik bazda %0,6’lik diisiis kaydederken, yillik bazda %2,3 gerilemistir. Béylece endeks, yillik
bazda dusustni ikinci aya tasimistir. Yiksek seyre ragmen endeks, 2022 yili mart zirvesinin %22,4 altinda seyretmektedir. Tarim emtialari, arz gériinimunin bolgesel bazda
degismesi nedeniyle dalgali bir seyir izlemistir. Dolar endeksinde devam eden diisiis tarim emtialarina yonelik talebi artirmistir.

¢ GUney Amerika’da elverisli hava kosullarinin glgll hasat beklentilerini artirmasi bugday fiyatlarini aylik ortalamada %1,9 duslrirken; misir fiyatlari Brezilya ve ABD’de gligli
etanol uretiminin destekledigi talebin etkisiyle %2,1 yikselmistir.

+¢ Brezilya’nin gliney bolgesinde yer alan ana lretim alanlarindaki seker tretiminde kaydedilen keskin dususler fiyatlari aylik ortalamada %2,1 yikseltmistir. Bati Afrika’da Fildisi
Sahilleri limanlarinda kaydedilen kakao stoklarinin diisiik seviyelerde gergeklesmesi kakao fiyatlarini %4,9 yikseltmistir.

+» Kuresel piring arzinin artis egilimini stirdiirmesi ve Hindistan’daki piring stoklarindaki artis, piring fiyatlarinin aylik ortalamada %3,2 gerilemesine neden olurken; ABD piring

ihracatinin "zayif satis ve sevkiyat" gerekcesiyle asagi yonli revize edilmesi ve fiyat tahminlerinin dlsuriilmesi fiyatlari asagi yonli etkileyen diger unsurlar olmustur.

*Bloomberg Tarim Fiyat Endeksi Bloomberg tarafindan misir, soya fasulyesi, soya yagdi, bugday, seker, kahve, kirmizi yumusak bugday ve pamuk vadeli fiyatlari agirliklandirilarak hesaplanmaktadir.
Ocak 2026 | Ozel ve Gizlidir 13
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Tarim Fiyatlari — Genel Gorlinim BANKASI
Bugday 190 190 0% -7% 450 (May 22) 135 (Eyl 16)
Pamuk 1.421 1.413 1% -15% 4.557 (Mar 11) 883 (Kas 08)
Seker 330 334 -1% -18% 740 (Sub 11) 189 (Haz 07)
Misir 175 177 -1% 4% 322 (Agu 12) 87 (Agu 06)
Kakao 6.077 5.941 2% 1% 12.042 (Ara 24) 1.413 (Eyl 06)
Piring 219 217 1% -25% 443 (Haz 20) 204 (Nis 17)

Kaynak: Bloomberg *9 Ocak
** Haftalik ortalamalara gére
++» 2025 yili boyunca bolgesel bazda degisen hava kosullarindan ve Trump’in tarife politikalarindan etkilenen tarim emtialari, yilin son aylarinda beklentileri asan tretim ve
hasatlarin etkisiyle deger kayiplari yasamistir. Boylece, bugday, pamuk, seker ve piring yillik ortalamalara gore sirasiyla %7; %15; %18 ve %25 deger kaybederken; misir ve
kakao fiyatlari sirasiyla %4 ve %1’lik sinirli ylkselisler kaydetmistir.
+» Kuresel bazda artan tahil Gretimin etkisiyle kiiresel tahil piyasalari baski altinda kalmaya devam ederken, tahil talebinde en 6nemli unsur olarak Cin’in ithalat politikalar
takip edilmektedir. Diinyanin en blytk misir ve bugday ithalatgilarindan olan Cin, eylil ayinda alimlarini hizlandirmigtir. Kis aylarinda i¢ tiketim artisi ve gida glivenligi
endiseleri gliclii talebe neden olsa da, tahil emtialarindaki arz fazlasinin ve glicli rekabet kosullarinin fiyatlari baskilamasi beklenmektedir.
¢ Kuresel pamuk piyasasi, OECD-FAO ongorilerine gore 2034’e kadar daha kirilgan bir gériinime siiriklenmektedir. Asya; Vietnam ve Banglades’in kapasite artisiyla kiiresel
pamuk isleme merkezi olmayi siirdirirken, Cin‘de yasanan ekonomik durgunlugun tiketimi sinirlayacagi ongorilmektedir. Hindistan ise glicli verim artisi sayesinde
Uretimde Cin’i geride birakmaya hazirlanmaktadir.
¢ Klresel piring Uretim ve tiketimin yaklasik %90'in1 gerceklestiren Asya, ana oyuncu olmaya devam etmektedir. 2024 yilinda, bes Asya Ulkesi ihracatin %75’ini

gerceklestirirken, bunun %40’in1 Hindistan olusturmustur.

Ocak 2026 | Ozel ve Gizlidir 14



KALKINMA YATIRIM
BANKASI

Tarim Fiyatlari — Detay ve Tahminler
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Tarim Fiyatlarn -

Detay ve Tahminler

KALKINMA YATIRIM
BANKASI

Kakao (Amerikan, Dolar/Ton)
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Kaynak: Bloomberg
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Sub 23 -

Nis 23
Haz 23 -
Agu 23
Eki 23 1
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Tahminler PANIAS!
N 0 P v I e s S
Petrol (Dolar/Varil) -15% 62,6 1%
Dogalgaz (Dolar/MMBtu) 2,67 2,40 3,62 51% 4,25 3,43 -19% 3,46 3,74 3,63
Komiir (Dolar/Ton) -11% 2%
E
Demir Cevheri (Dolar/Ton) -7% 3%
Celik (Sicak Rulo, Dolar/Ton) 918 779 861 11% 925 925 0% 918 891 891
Aliiminyum (LME, Dolar/Ton) 2.289 2.458 2.634 7% 2.947 3.091 5% 3.099 3.106 3.110
Bakir (LME, Dolar/Ton) 8.524 9.269 9.938 7% 12.049 12.721 6% 12.697 12.591 12.543
Cinko (LME, Dolar/Ton) 2.651 2.810 2.850 1% 3.090 3.135 1% 3.148 3.120 3.069
S L L e L [
Altin (Dolar/Ons) 1.943 2.387 3.429 44% 4.485 4.474 0% 4.536 4.715 4.914
Giimis (Dolar/Ons) 23,4 28,3 39,8 40% 72,9 77 6% 76,1 78,7 81,0
Platin (Dolar/Ons) 1.275 33% 2.284 2.296 1% 2.283 2.321 2.359
EEREE N
Bugday (Amerikan, Dolar/Ton) -7% 0%
Pamuk (Amerikan, Dolar/Ton) 1.828 1.693 1.443 -15% 1.413 1.421 1% 1.479 1.535 1.539
Seker (Dolar/Ton) 530 458 375 -18% 334 330 -1% 330 344 352
Misir (Amerikan, Dolar/Ton) 222 167 173 4% 177 175 -1% 180 188 190
Kakao (Amerikan, Dolar/Ton) 3.306 8.202 8.255 1% 5.941 6.077 2% 6.147 6.030 5.983
Piring (Tayland, Dolar/Ton) 375 365 272 -25% 217 219 1% 239 259 262

*9 Ocak **Tahminlere iliskin veriler yillik ortalamalari ifade etmektedir

Kaynak: Bloomberg Ocak 2026 | Bzel ve Gizlidir 17
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Diinya’da Emtia Uretiminde One Cikan Ulkeler BANKASI
Petrol Celik Bakir - Maden Altin Bugday Misir
Ulke Toplamda Payi (2024)  Ulke Toplamda Payi (2024)  Ulke Toplamda Payi (2024)  Ulke Toplamda Pay1 (2024)  Ulke Toplamda Payi (2025)  Ulke Toplamda Payi (2025)
ABD [ | 20,8%  Cin P 533% sl [ ] 230% Cin 104%  Cin 175%  ABD [ ] 30,6%
Rusya [ | 112%  Hindistan [ | 79%  Kongo [ ] 143%  Rusya 90% AB 174%  Cin [ | 23,9%
Suudi Arabistan . 11,1%  Japonya I 45%  Peru . 11,3%  Avustralya 7,8%  Hindistan 14,7%  Brezilya l 9,4%
Kanada | 6,1% ABD | 42%  Cin [ | 7,8%  Kanada 55%  Rusya 105% AB | 4,8%
Cin | 52%  Rusya | 38% ABD | 4,8% ABD 43% ABD 6,6%  Arjantin | 4,7%
Tiirkiye <0,2%  Tiirkiye | 2,0%  Tiirkiye <0,1%  Tiirkiye 0,8% Tirkiye 2,5%  Tirkiye | 0,6%
Diger B 556%  Diger [ ] 243%  Diger [ ] 38,7%  Diger 62,2%  Diger 31,0%  Diger [ ] 26,0%
Dogalgaz Demir Cevheri Bakir - Rafineri Giimiis Cevheri Seker Kakao
Ulke Toplamda Payi (2024)  Ulke Toplamda Payi (2024)  Ulke Toplamda Payi (2024)  Ulke Toplamda Payi (2024)  Ulke Toplamda Payi (2025)  Ulke Toplamda Payi1 (2023)
ABD 24% Asturalya [T 372%  Cin [ ] 444%  Meksika [ ] 252%  Brezilya 242%  Fildisi Sahili [ 42,5%
Rusya 158%  Brezilya [ ] 17,6% il [ | 93%  Cin [ ] 132%  Hindistan 155% Gana [ ] 11,7%
iran 6,6%  Cin [ | 108%  Kongo 70%  Peru [ | 124% AB 91% Endonezya M 11,5%
Gin 6,4%  Hindistan [ | 108% Japonya | 59%  Bolivya | 52%  Cin 6,1%  Ekvator | 6,7%
Kanada 49%  Rusya I 3,6% Rusya I 3,6% Polonya l 52%  Tayland 56%  Brezilya l 5,3%
Tiirkiye <0,1%  Tiirkiye | 0,7% Tiirkiye <0,1%  Tiirkiye \ 0,4% Tiirkiye 1,7%  Tiirkiye 0,0%
Diger 419%  Diger [ | 17,8%  Diger [ ] 31,9%  Diger [ ] 384%  Diger 37,8%  Diger [ ] 22,4%
Komiir Aliiminyum Cinko Platin Pamuk Piring
Ulke Toplamda Payi (2024)  Ulke Toplamda Pay1 (2024)  Ulke Toplamda Pay1 (2024)  Ulke Toplamda Pay1 (2024)  Ulke Toplamda Pay1 (2025)  Ulke Toplamda Payi (2025)
Cin B . cn P 597%  Cin [ ] 333%  Giiney Afrika 66,7%  Cin [ ] 269%  Hindistan 27,6%
Hindistan [ | 11,7%  Hindistan | 58%  Peru [ | 108%  Rusya 128% Hindistan [ 20,1%  Cin 26,9%
Endonezya l 9,0%  Rusya I 53%  Avustralya l 9,2%  Zimbabwe 10,6%  Brezilya . 143%  Banglades 6,8%
ABD | 50% Kanada | 46% Hindistan i 72%  Kanada 31% ABD [ | 12,1%  Endonezya 6,3%
Avusturalya [} 50% BAE | 3,8% ABD | 63% ABD 16% Awustralya |l 47%  Vietnam 5,2%
Turkiye | 0,9%  Tirkiye <0,1%  Tiirkiye <0,1%  Tiirkiye <0,1%  Tiirkiye I 3,3%  Tiirkiye <0,2%
Diger [ | 167%  Diger [ ] 20,8%  Diger [ ] 333%  Diger 53% Diger [ ] 18,6%  Diger 27,3%

Kaynak: Diinya Celik Birligi, ABD Jeolojik Arastirma, BP Diinya Enerji istatistikleri, MTA, ABD Enerji istatistikleri, ABD Tarim Bakanlgi, Oil and Gas Journal, Uluslararasi Pamuk Komitesi, Uluslararasi Tarim Konseyi,
Petrol ve Gaz, Giimiis Enstitiisii, Diinya Altin Orgiitii
Not: Bakir iiretimi cevher kismi 6ne ¢ikan maden (retimi ve az islenmis rafineri liretimi olarak ikiye ayrilmistir.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler, Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. (Kalkinma Yatirim Bankasi) tarafindan, bilgilendirme ve kisisel kullanima yonelik hazirlanmistir. isbu raporda
yer alan higbir bilgi, bir vaat veya temsil olarak yorumlanamaz ve kabul edilemez. Bu rapor finansal veriler icermesine ragmen bilgilendirme niteligindedir, bilgilerin
dogruluguna ve eksiksizligine iliskin Kalkinma Yatirim Bankasi’'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgilere
dayanilarak alinacak yatirim, kredi ve benzeri kararlarin sonucunda dogabilecek zararlardan Kalkinma Yatirim Bankasi hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Bu raporda yer alan tim bilgiler, gizli olup Kalkinma Yatirim Bankasi’nin yazil rizasi olmadik¢a kismen veya tamamen Uglncu kisilerle paylasilamaz, herhangi bir sekilde
cogaltilamaz, dagitilamaz, yayinlanamaz ve baskasi tarafindan sunulamaz, baska bir yerde kullanilamaz.

Kalkinma Yatirnm Bankasi isbu raporda yer alan bilgilerin dogruluguna veya eksiksizligine iliskin agikca veya zimnen herhangi bir beyan veya taahhit vermemektedir.
Kalkinma Yatirim Bankasi, isbu raporda bilgilerde dnceden herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dogrulama, tamamlama ve degisiklik yapma hakkini sakh tutar.

Ekonomik Arastirmalar
ekonomik.arastirmalar@kalkinma.com.tr
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