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Agustos ayinin ikinci yarisi ile Eylal aymnin ilk yarisinda ekonomide yasanan
gelismeler ve bunun piyasalara yansimalari, agiklanan son veriler 1siginda asagida
Ozetlenmisgtir.

Piyasalar Etkileyen Yurticindeki Geligsmeler

e Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, 24 Agustos 2006 tarihli toplantisinda;
Banka blinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Repo-Ters Repo Pazari’nda uygulanmakta olan kisa vadeli gbsterge faiz
oraninin, 20 Temmuz 2006 tarihli toplantida karar verilen %17,50 oraninda sabit
tutulmasina karar vermistir.

Para Politikasi Kurulu, 2007 yili sonunda hedefe yakinsanabilmesi i¢in temkinli
durusun bir siire daha devam etmesinin gerektigi degerlendirmesini yapmistir.

e Tiirkiye Bankalar Birligi'nin IMKB'de islem Géren Mevduat Bankalari, Haziran
2006 Raporu’na gbére; Mayis ve Haziran aylarinda piyasalarda yasanan
dalgalanmalar, hisseleri IMKB'de islem gdren bankalarin 6z kaynaklarinda yiizde
9 oraninda azalmaya yol agti.

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Kocbank ile Yapi Kredi
BankasI’'nin birlesmesini onayladi.

e Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Fon Finansal Kiralama’nin (FFK), Toprak
Finansal Kiralama'yl devralarak birlesme talebine kosullu olarak izin verdi. SPK,
birlesmeye, FFK’nin halka agik olmayan bir anonim sirket olmasi nedeniyle, daha
6nce mali durumu, yénetimi, faaliyetleri ve dahil oldugu grup hakkindaki bilgilerin
kamuya acgiklanmasi sartini koydu.

e istanbul Uluslar arasi Derecelendirme Kurulusu, “Turkrating” logosuyla,
Basel Il uygulamalari kapsaminda Turkiye'de ilk yerel derecelendirme sirketi
olarak lisans izni almak igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurdu.

e stanbul Sanayi Odasrnin (iSO), “Turkiye’nin 500 Biyik Sanayi Kurulusu’nu
izleyen, “ikinci 500 Biiyilk Sanayi Kurulusu-2005" Raporu'na gére, Ve-Ge
Hassas Kagit Yapistirici Bant Sanayi ve Ticaret A.S., ikinci en bulylk
siralamasinda ilk sirayr aldi. 2005 yilinda 1000 biydk sanayi kurulusunun
yaratti§i brit katma deger, TUrkiye sanayi katma degerinin ylizde 55,2’si ve imalat
sanayi katma deg@erinin ylzde 63,7’sini olusturdu.

e Bakanlar Kurulunun Belgesiz ihracat Kredileri ile Vergi Resim ve Harc
istisnasi Belgeleri Hakkindaki Kararda yaptigi degisiklk Resmi Gazete'de
yayimlandi. Yapilan dizenlemeyle ihracat taahhddinli zamaninda yerine
getirmeyen ihracatgilar, kullandiklari kredilerin vergi, resim ve harglarini cezasiyla
birlikte 6demekten kurtuluyor.

e Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK), 20 elektrik dagitim bdlgesinin lisans
ve tarifelerini onayladi. Bu kapsamda elekirik dagitim 0&zellestirmeleri de
baslayacak. Ayrica, kalkinmada oncelikli illerde sanayi tarifesi uygulamasinin
kaldinimasi dolayisiyla, bu bdélgelerdeki sanayicilerin yaklasik ylzde 7 oraninda
daha ucuza elektrik tliketme olanagi ortadan kalkmis oldu.



TOBB, ilk sekiz ayda kapanan sirket sayisinin gecen yilin ayni dénemine gére
%28,23 arttigini acikladi. Agilan sirket sayisindaki artis ise %14,45 oldu.

Uluslararasi Piyasalardaki Gelismeler

ABD (Uretici fiyat endeksi _(L"JFE) Temmuz ayinda piyasa beklentilerin altinda ylzde
0.1 artarken, gekirdek UFE ylzde 0.3 geriledi. UFE'nin yGzde 0.4, gekirdek
UFE'nin ylzde 0.2 artmasi bekleniyordu. Haziran ayinda UFE yilzde 0.5, gekirdek
UFE ylUzde 0.2 artmigti.

Temmuz ayinda ABD sanayi Uretimi, beklentilerin altinda, énceki aya gére ylzde
0.4 artarken, sanayideki kapasite kullanim orani da yizde 82.4 olarak gergeklesti.
Haziran ayinda sanayi Uretimi ylzde 0.8 artmisti, ylzde 82.4 olarak acgiklanan
kapasite kullanim orani ise ylzde 82.3'e revize edildi.

ABD tilketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz ayinda beklendigi gibi yiizde 04
artarken, dalgalanan gida ve eneriji fiyatlari diginda hesaplanan gekirdek TUFE
yizde 0.2 ylkselerek beklentilerin altinda kaldi. Haziran'da TUFE yizde 0.2,
cekirdek TUFE ylzde 0.3 artmisti.

ABD Merkez Bankasi FED’in, 8 Agustostaki Acik Piyasa Komitesi (FOMC)
Toplantisindan sonra yapilan agiklamada; ekonominin ilk ¢ceyrekte kaydettigi hizl
blylmeden sonra ikinci ceyrekte yavasladigi, enflasyon verilerinin Temmuz'da
sert bir disUs gosterdigi ifade edildi. Agiklama, piyasalar tarafindan faiz artirimi
konusunda ilimli hareket edilecegdi seklinde yorumlandi.

ABD ekonomisinin yilin ikinci g¢eyreginde 9%3’lik beklentilerin altinda %2,9
blyldugu aciklandi.

FED’in faiz artirnrm Kkararlarinda enflasyon g0stergesi olarak dikkate aldig
verilerden biri olan ¢ekirdek PCE (Kisisel Tiketim Harcamalari) endeksi, Temmuz
ayinda %0,8’lik beklentilerin altinda %0,1, yillik bazda ise %2 artis kaydetti.

ABD Agustos ayi igsizlik orani beklentiler paralelinde %4,7 dizeyinde gergeklesti.
Tarim disi istihdam ise 125.000 kisilik beklentilerin bir miktar Gzerinde 128.000
Kisi artti.

ABD Agustos ay! ISM imalat Sanayi Endeksi 55 olan beklentilerin bir miktar
altinda ve 54,5 olarak agikland.

ABD'deki benzin stoklarindaki artis nedeniyle, ham petroliin varil fiyatl 72 dolarin
altina geriledi. ABD petrolinin varil fiyatt 10 sentlik gerilemeyle 71,66 dolar
dizeyine, Brent tlrl Kuzey Denizi petrolinin varil fiyati da 71,92 dolar dizeyine
dusta.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), 5 Eyliil'de yayinladi§i rapora
gbre; yihn ikinci yarisinda Avrupa’da buyumenin yavaslamasini, ABD ve Japonya
ekonomilerinde ise toparlanma yasanacagini tahmin ediyor. OECD ayrica FED’in,
agustos ayinda verdigi aranin ardindan yeniden faiz artirmina ihtiyag
duyabilecegini ifade etti. Raporda 2006 yili icin Euro bdélgesinin blytime beklentisi
ylzde 2.2'den 2.7’e, ingiltere icin ylizde 2.4’ten 2.8'e ¢ikarilirken, ABD icin ylizde
3.6’k buylime tahmini degistiriimedi, Japonya icin blylme tahmini ise ylzde
2.8'den 2.5’e dustraldi.



Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) gegen ay 13-14 Temmuz'da yapilan ve faiz
oranlarinin alti yildan sonra ilk kez artirildigi toplantisinin tutanaklari, bankanin
kurul Oyelerinin ilerideki faiz orani ayarlamalarinin kademeli olmasi gerektigi
konusunda ortak gorts benimsediklerini gésterdi. Tutanaklar, dokuz Gyeli kurulun
BOJ'un benzeri gérilmemis sifir faiz orani dénemini sonlandirarak gecelik faiz
oranlarini yizde 0.25'e ¢ikarmasina oybirligi ile karar verdigini gésterdi. BOJ, 10-
11 Agustos tarihlerindeki toplantisinda ise faiz oranlarinda bir degisiklik yapmadi.
Temmuz ayinda dénidm noktasi olan adimindan beri BOJ, ilerideki faiz orani
ayarlamalarinin yavas ve kademeli olacagi mesajini veriyor.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Turkiye'nin tavanini BB-'den BB'ye
yukseltti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, kurumlar ve dbviz
islemleri Gzerinde 6nemli bir tavan olusturan ve aralarinda Turkiye'nin de oldugu
40 Ulkenin UOlke tavanini yukseltti. Ulke tavanlar, 6zel sektdrin yerel paradan
dovize donme ve yerlesik olmayanlara doéviz transferiyle ilgili riskleri 6nlemek
Uzere uyguladigi déviz kontrollerini kapsiyor. Ulke tavanlari not degil ancak, Ulke
notu ve iglemlerinde édnemli bir analitik veri olusturuyor.

Uluslar arasi Yatinm Bankasi Merrill Lynch, Tirkiye’nin yil sonu TUFE tahminini
ylzde 10.6’dan ylzde 9.7°'ye dislrdi. Kurulus yayinladigi raporda, Merkez
Bankas’’'nin Mayis 2007°deki cumhurbaskanhigl secimlerine kadar bir faiz
degisikligi yapmayacagini 6ngoérda.

Uluslar arasi Yatinm Bankasi Morgan Stanley, yayinladigi raporda, Turkiye'de
ekonominin normallesme isaretleri gésterdigini, Merkez Bankasi’nin faiz oranlarini
degistirmemesinin ve Turkiye'nin ilk kez net bor¢ ddeyicisi konumuna gelmesinin
bunun en blylk isareti oldugunu bildirdi. YUksek emtia ve islenmemis gida
fiyatlarinin  enflasyonun yUkselmesinde en 6nemli unsurlar oldugunun
vurgulandigi raporda, ayrica, Turkiye’de yil sonu enflasyonunun yizde 9.2 olarak
gerceklesebilecegi ifade edildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 31 Agustos’taki toplantisinda, beklentiler
dogrultusunda %3 dlizeyinde bulunan gésterge faiz oranlarini degistirmedi.

Euro Alani Temmuz ay1 tiketici fiyat enflasyonu (HICP), 9%0,3’lik artis
beklentilerinin aksine %0,1 geriledi. Yillik artis ise %2,4 oldu. Bir dnceki yilin ayni
déneminde yillik artis %2,2 olarak agiklanmisti.

Euro Alani Temmuz ayi Uretici fiyat enflasyonu bir 6nceki aya gére %0,6, gecen
yilin ayni ayina goére ise %5,9 arttl.

Euro bélgesi Temmuz enflasyonu beklentilerin altinda kalmasina ragmen yine de
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faizleri bu yil iki kez daha ylkseltmesi
bekleniyor. Avrupa Birligi istatistik ofisi Eurostat yillik tlketici fiyatlarindaki artigin,
Temmuz'daki ylzde 2.5'ten sonra yavasladigini ylzde 2.4'e distagund acikladi.
ECB yillik enflasyonu yiizde 2'nin altinda tutmak istiyor ve bu sebeple gectigimiz
Aralik'tan beri rekor kredi hacmi ve petrol fiyatlarini kontrol altina alma amaciyla
faizleri artinyor. Son artisla faizler 3 Agustos'ta ytizde 3'e ylkseltilmisti.

Eurostat ayni zamanda sanayi Uretiminin beklendigi gibi Temmuz ayi bazinda
ylzde 0.1 distiguni ve tahminlerin biraz Gzerinde olan yillik Gretim artiginin
ylzde 4.3 oldugunu acikladi.

Euro Alani yilin 2. geyreginde, bir onceki geyrege gore piyasa beklentilerinin
Uzerinde ve %0,9 blyudd. Bir énceki yilin ayni dénemine gére ise GSYIH artis



hizi %2,4 dlzeyinde gergeklesti. Blylme oraninin, 2000 yilinin ikinci
ceyregindeki blylime hizindan sonra en yiksek dizeye ulastigi agiklandi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE), kisa vadeli faiz oranini beklentiler paralelinde
degistirmeyerek %4,75 dizeyinde birakil.

Son Aciklanan Veriler

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aciklanan gecici verilere gore,
2006 yi Temmuz ayinda ihracat gecen yilin ayni ayina goére %19,2 oraninda
artarak 6.868 milyon dolar, ithalat %19,3 oraninda artarak 11.448 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde dis ticaret acigi %19,5 oraninda artarak
3.833 milyon dolardan 4.580 milyon dolara yikselmistir. 2005 Temmuz ayinda
%60,1 olan ihracatin ithalati kargilama orani, 2006 Temmuz ayinda %60 olarak
gerceklesmistir.

2006 Ocak-Temmuz déneminde; 2005 yilinin ayni dénemine gdére ihracat %13
artarak 46.485 milyon dolar; ithalat ise %18,8 artarak 76.879 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. 2005 Ocak-Temmuz déneminde 23.542 milyon dolar olan dis
ticaret agigi, 2006 yili Ocak-Temmuz déneminde %29,1 oraninda artarak 30.394
milyon dolara yukselmistir.

e Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) tarafindan yapilan agiklamaya gére; Ajustos

ayinda ihracat bir onceki yilin ayni ayina gore %27 artigla 7 milyar dolar
dlizeyinde gergeklesti. llk sekiz aylik dénemde ise, gecen yilin ayni dénemine
gbre %15,7 oraninda artisla 53,8 milyar dolar ihracat yapildi.

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan gegici verilere gére; 2006
yill Temmuz ayinda bir 6nceki aya goére ihracat miktar endeksi %9,2 ve ithalat
miktar endeksi %4,6 oraninda gerilemistir. ihracat birim deger endeksi %0,1
oraninda azalirken, ithalat birim deger endeksi ise %1,7 oraninda artmigtir.

Ana sektbrlere goére ihracat fiyatlari; tannm ve ormancilik sektériinde %20,9,
balikcilik sektérinde %3,5, madencilik ve tasocak¢ihgl sektérinde %19,2 ve
imalat sanayii sektériinde %8,3 oraninda azalirken, ithalat fiyatlari da; tarim ve
ormancilik sektérinde %2,5, madencilik ve tasocakciligi sektdriinde %8,9 ve
imalat sanayii sektériinde %4,8 oraninda azalig géstermistir.

Dis ticaret hadlerinde, 2006 yihnin ilk G¢ ayinda ihracat lehine gérilen hafif
dizelme egilimi, Nisan ve Mayis aylarinda ithalat lehine dénismuUs, dis ticaret
haddi Temmuz ayi itibariyla da 94,3’e kadar dismastr.

Odemeler dengesine iliskin yayinlanan son verilere gére; 2006 yili Temmuz
ayinda cari acik, bir dnceki yilin ayni ayina gére, %84,5 oraninda artisla 2 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. Cari acikta en blylk paya sahip olan dis ticaret
acigl, 6demeler dengesi tablosunda yer aldigi sekliyle, bir 6nceki yilin ayni ayina
gbre %23,3 oraninda artarak 3,8 milyar dolara ulasmigtir. Temmuz ayi net turizm
gelirlerinin, bir énceki yihin ayni ayina gbére %3,6 oraninda azalarak, 2,2 milyar
dolara inmesi de cari islemler dengesini olumsuz ydnde etkilemigtir.

Bdylece, 2005 yili Ocak-Temmuz dbéneminde 14,3 milyar dolar olarak
gerceklesen cari islemler acigi, 2006 yilinin ayni déneminde %45,1 artisla 20,8



milyar dolara ulasmistir. Gegen yilin ayni dénemine gore cari transferler %3,5
oraninda azalarak 765 milyon dolar olarak gergeklegirken, yatirim geliri dengesi
de gecen yiin ayni dizeyinde yaklasik 3,4 milyar dolar net ddemeyle
sonuglanmigtir.

e 2006 yih Ocak-Temmuz ddneminde; finans hesaplarinda gerceklesen net
sermaye girisi, 2005 yilinin ayni dénemine gére %76,3 oraninda artarak 19,9
milyar dolar olmustur. Bu dénemde, cari islemler dengesindeki 20,8 milyar
dolarlik agiga karsilik, dogrudan yatirimlarda 9 milyar dolar, diger yatirnmlarda 14
milyar dolar ve portféy yatinmlarinda 760 milyon dolar net sermaye qgirisi
yasanmistir. Odemeler dengesindeki bu gelismeler sonucu 2006 yili Ocak-
Temmuz déneminde resmi rezervler, Temmuz ayindaki 248 milyon dolarlk
azalisa ragmen, toplam 3,9 milyar dolar artig géstermistir.

e TUIK tarafindan yapilan aciklamalara gére; 2006 yii Temmuz ayinda; gecen
yilin ayni ayina gbére giris yapan yabanci ziyaretci sayisi %2,2 oraninda
azalarak 3.109.727 kisi olarak gergeklegmistir. Bu rakam gegen yilin ayni
déneminde 3.180.802 kisidir. Ulkemizden c¢ikis yapan yabanci ziyaretciler de
gecen yihin ayni dénemine gdre %3 azalarak 2.535.376 Kkisi olarak
gerceklesmistir. Bu rakam bir dnceki yilin ayni ayinda 2.614.734 kigidir.

e Merkezi yonetim bltcesi, Mayis ayinda 4,3 milyar YTL ve Haziran ayinda 2,1
milyar YTL fazladan sonra, 2006 yili Temmuz ayinda 2,0 milyar YTL agik verdi.
Bdylece bltce ocak-temmuz ddéneminde 454,7 milyon YTL fazla verirken, faiz
digl fazla da 29,1 milyar YTL ile yilin tamami igin hedeflenen 32,3 milyar YTL’nin
%90’1na ulagmis oldu.

2006 yili Ocak-Temmuz déneminde bltce harcamalar 98,5 milyar YTL, bitce
gelirleri ise 99,0 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Faiz harcamalarinin 28,6
milyar YTL oldugu bu dénemde, Merkezi ybnetim bultce gelirlerinin %79’unu
olusturan vergi gelirleri 77,9 milyar YTL’ye ulasarak yil sonu hedefinin %59’unu
gerceklestirmistir.

e Hazine Mistesarligrndan yapilan agiklamaya gére; Temmuz 2006 sonu
itibariyle Merkezi Yénetim Toplam Bor¢ Stoku, 346,6 milyar YTL, ddviz
cinsinden de 167,0 milyar dolari ic borg, 64,8 milyar dolari da dis bor¢ olmak
tzere toplam 231,8 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Toplam bor¢ stoku,
gectigimiz yilin ayni dénemine gére YTL bazinda %7,1 oraninda artarken, dolar
bazinda ise %5,3 oraninda azalig gdstermistir. Dolar bazindaki azalista, ézellikle
son aylardaki YTL’nin dolar kargisindaki deger kaybi etkili olmustur.

ic bor¢ stokunun alacaklilara gére dagihmina baktigimizda; 2005 yili sonuna
gbre giderek artan piyasaya olan payinin Temmuz ayinda, bir énceki aya gére
yaklagsik ayni kaldigi (%69,8 diizeyinde) gérilmektedir. ic bor¢c stokunun
ortalama vadeye kalan gln sayisi ise, 2005 yilinda 23,5 ay, Nisan 2006 itibariyle
24,5 ay iken, Mayis 2006 itibariyle 24,7 ay dizeyine ylkselmis, ardindan
Haziran'da 24,5 ay ve Temmuz ayinda 24,1 ay dizeyine gerilemistir.

e Hazine Mustesarhigi tarafindan tger aylik dénemler itibariyla agiklanan ve 2005
yili sonu itibariyla 269,1 milyar YTL olan Kamu Net Bor¢ Stoku, 2006 yili Mart
sonu itibariyla yaklasik %2 azalarak 263,8 milyar YTL olarak gerceklesmistir.

 Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yapilan agiklamaya gére; 2006
yilinin ikinci ¢eyreginde, GSMH ve GSYIH degerleri bir énceki yilin ayni



dénemine gbre sabit fiyatlarla sirasiyla 9%8,5 ve %7,5 oranlarinda artis
gostermistir. 2006 yilinin ikinci U¢ aylik déneminde, cari fiyatlarla GSMH 132,9
milyar YTL, ABD dolari cinsinden ise 91,6 milyar dolar olurken, GSYIH da ayni
dénemde, 132,7 milyar YTL ve ABD dolar cinsinden de 91,5 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. GSMH icinde en hizli blylyen alt sektér %13,7 ile insaat sektéri
oldu.

2006 yili ikinci déneminde harcama ydntemiyle gayri safi yurtigi hasila
tahmininde 6zel nihai tiketim harcamalari sabit fiyatlarla %10,1, devletin nihai
tUketim harcamalari %18,0, gayri safi sabit sermaye olusumu %10,9, mal ve
hizmet ihracati %4,3, mal ve hizmet ithalati da %10,0 artis géstermistir.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gbre; Agustos ayinda Uretici fiyatlar (UFE)
%0,75, tiketici fiyatlari (TUFE) ise %0,44 oraninda azalis gbsterdi. Son bir yil
itibariyla enflasyon, Uretici fiyatlariyla %12,32, tlketici fiyatlariyla da %10,26
dizeyine gelmis oldu. Yilbasina gére enflasyon rakamlari ise Uretici fiyatlarinda
%11,80, tlketici fiyatlarinda da % 5,30 dizeyinde gerceklesmis oldu.

Agustos ayinda, ana harcama gruplari itibariyla TUFE’deki en yilksek aylik artis
%1,94 orani ile ev esyasl grubunda gergeklesirken, en buyik dusls %6,92 ile
giyim ve ayakkabi grubunda gerceklesmistir. UFE’'deki en yilksek aylik artis
%5,85 ile ham petrol ve dogalgaz cikarimi sektériinde yasanirken, en blyuk
disls %6,17 ile kok kdédmilrli ve rafine edilmis petrol Grlnleri imalatinda
gerceklesmistir. Tarim sektérinde %-1,25 olan aylik degisim sanayi sektérinde
%-0,62 olarak gergeklesmigtir.

TUIK, Aylik imalat Sanayi Egilim Anketi temmuz ayi sonuglarini agikladi. Buna
gbre, imalat sanayi Uretim

degeri agirhkl kapasite ) imalat Sanayi KKO

kullanim orani temmuz | 4,

ayinda, gecen yilin ayni ayina 83,1

gbre 1,6 puan artarak %82.2 822

seviyesine  cikt.  Temmuz | % ,"w
ayinda en ylksek kapasite 814 80,6

kullanim orani, gegen yilin | 77
altinda olmasina ragmen,
%95,6 ile yine kok kdédmdrl, | 72 —
rafine edilmis petrol Granleri 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
imalatinda  gérulda. So6z
konusu ayda imalat sanayii
kapasite kullanim orani kamu sektériinde %94,0, 6zel sektdrde ise %80,2 olarak
gerceklesti. isyerlerinde tam kapasite ile calisamama nedenleri arasinda talep
yetersizligi ilk sirada yer alirken, hammadde yetersizligi, mali imkansizliklar,
iscilerle ilgili meseleler ve enerji yetersizligi diger nedenler olarak siralanmigtir.

Aylar | ——2005 —8—2006

TUIK tarafindan agiklanan, 1997=100 temel yilli U¢ Aylik Sanayi Uretim
Endeksi, 2006 yili ikinci déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gbére %9,4
artis gOsterdi. Devlet sektdrli endeksi %11,8, 6zel sektdér endeksi %8,8 artis
gbsterirken, madencilik sektéri %9,5, imalat sanayi sektéri %9,4 ve elekirik,
gaz, su sektdrl %9 artis gdsterdi. 2006 yil ikinci déneminde, bir dnceki yilin ayni
dénemine imalat sanayi endeksinin en yiksek degisim orani, %208,2 ile biro,
muhasebe, bilgi islem makineleri imalatinda gerceklesmistir.



TUIK tarafindan aciklanan Aylik Sanayii Uretim Endeksi sonuclarina gére;
sanayii tretim endeksi 2006 yili Temmuz ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére,
%9,5 oraninda artti. Gegen yilin Temmuz ayinda ise sanayii Uretimi %-1,4
oraninda azalmigti. Yilin ilk yedi ayindaki ortalama sanayii Gretim artis1 da %7 ile,
gecen yilin ayni dénemindeki %3,6’nin oldukgca Uzerine c¢ikmigtir. 2006 vyili
Temmuz ayinda, bir dénceki yilin ayni ayina gére madencilik sektéri %13,6,
imalat sanayii sektdrl 9%9.,5, elektrik, gaz ve su sektéri ise %7,9 artis
gbstermistir. 2006 yil Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére en yiksek
dretim artisi yine %152,2 ile biro, muhasebe, bilgi islem makineleri imalatinda
gerceklesmistir. Sanayi Uretim endeksi bir édnceki aya (Haziran) gére ise %3,5
oraninda azalig géstermistir.

T.C. Merkez Bankasrnin mali ve reel sektérden katilimcilarla gergeklestirdigi
Eylul ay1 I. Donem Beklenti Anketi sonugclari, bir énceki ayin ayni déneminin
beklenti anketi sonuglariyla kiyaslandiginda, yil sonu biylime orani ve cari agik
orani tahmini yUkseltilirken enflasyon ve dolar kuru beklentisi geri c¢ekilmistir.
Buna gore; Tarkiye ekonomisinin 2006 yilinda %4,8 blylyecegdi, tuketici
fiyatlarinin %9,77 oraninda artacagdi, cari islemler agiginin 27,1 milyar dolar ve
dolar kurunun 1,5269 YTL civarinda gergeklesecegi tahmin edilmektedir.
Onimizdeki 12 ve 24 ay sonrasinin yillik TUFE beklentileri ise sirasiyla %7,62
ve %5,91 dizeyindedir. 12 ay sonrasi icin, 6 ay vadeli hazine bonosunun yillik
bilesik getirisi %16,49, devlet tahvillerinin bilesik getirisi de %16,28 olarak
beklenmektedir.

T.C. Merkez Bankasi tarafindan yapilan aciklamaya goére; haziranda 104,4’e
kadar yikselen Reel Kesim Given Endeksi, temmuzda bir énceki yilin ayni
ayina gére 2,1 puan artmasina ragmen, bir énceki aya gére 2,3 puan azalarak
102,1’e geriledi. Reel kesimin, genel gidisat konusundaki gérusleri, tGretim hacmi
ve yatirirm harcamasi beklentilerindeki olumlu gelismelere ragmen, toplam siparis
ve mamul mal stok miktari egilimleri ile ihracat imkanlarn beklentisi, i¢ pazara
satilan mal hacmi egilimi ve toplam istihdama iliskin olumsuz beklentilerin
endeksi belirgin olarak azaltan etmenler oldugu gérilmektedir.

Tirkiye istatistik Kurumu ve Merkez Bankasi igbirligi ile ydritilen Ayhk
Tuketici Egilim Anketi'ne gbre, 2006 yili Haziran ayinda 92,17 olan Tuketici
Guven Endeksi, 2006 yilinin Temmuz ayinda, Haziran ayina gbére %3,87
oraninda azalarak, 88,60 degerine diismustir. Ankete gbre, Glven Endeksindeki
disUs, tlketicilerin mevcut ve gelecek dénem satin alma gulglerine, gelecek
dénem genel ekonomik duruma ve is bulma olanaklariyla mevcut dénemin
dayanikh toketim mal satin almak icin uygunluguna dair degerlendirmelerinin
kétllegsmesinden kaynaklanmigtir.

TUIK tarafindan yapilan, Hanehalki isgiicii Arastirmasi 2006 Mayis Donemi
Sonuclar’'na (Nisan-Mayis-Haziran 2006) gére, Mayis dbéneminde c¢alisma
cagindaki nifus gecen yilin ayni dénemine gére 866 bin kisi artarak 51 milyon
561 bin kisiye ulasirken, istihdam edilenlerin sayisi da 139 bin kisi artarak 22
milyon 860 bin kisiye yUkselmigtir. Tlrkiye genelinde igsizlik orani 0,4 puan
azalisla %8,8 dluzeyinde gerceklesirken, tarim disi issizlik orani 1 puanhk distsle
%11,5 olarak gerceklesmistir.

Hazine Mustesarhigi'ndan yapilan agiklamaya goére; Hazine'nin, 2006-2010
vadeleri arasindaki dolar cinsinden tahvillerini 2016 vadeli tahvillerle degisimi igin
actig ihaleye 3 milyar dolarlik teklif geldi. Ihra¢ edilen 2016 vadeli tahvilin tutari



1,5 milyar dolar olurken, bu tutarin 1,17 milyar dolarlik kismi tahvillerin degisimi,
330 milyon dolarlik kismi ise nakit karsihdi ihra¢ edilmistir. Bdylece, 2006-2010
yillari arasinda gergeklesecek toplam 1 milyar dolarlik anapara geri 6demesi
2016 yilina ételenmisgtir.

e Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemlerindeki Gelismeler
Merkez Bankasi Analitik Bilangcosu Ana Kalemleri (Milyon YTL.)

26.08.05 04.08.06 08.09.06 Degigim
Son Yl Do6nem
AKTIFLER 79.847 103.162 102.345 22.498 -817
1.DIS VARLIKLAR 61.666 90.970 89.817 28.151 -1.153
2.iC VARLIKLAR 18.181 12193 12528  .5.653 335
PASIFLER 79.847 103.162 102.345 22.498 -817
1.TOPLAM DOViZ YUKUMLUKLERI 47.153 61.983 60.934 13781 -1.049
1.1. DIS YUKUMLUKLER 25.083 25.825 25.264 181 -561
1.2. IC YUKUMLUKLER 22.070 36.158 35.670  13.600 -488
1.2.1. D&v. Ol. Takip Ol. Mev. 9.673 20.693  19.589 9.916  -1.104
1.2.2. Bankalarin Déviz Mevduati 12.397 15.466 16.081 3.684 615
2.MERKEZ BANKASI PARASI 32.694 41179  41.412 8.718 233
2.1. REZERV PARA 26.973 35267  34.680 7.707 -587
2.1.1. Dolasima Cikan Banknot 17.961 22.961 23.497 5.536 536
2.1.2. Bankalar Mevduati 8.886 12.146 11.098 2.212 -1.048
2.1.3. Diger Kalemler 126 160 85 -41 -75
2.2. DIGER MB PARASI 5.721 5.911 6.732 1.011 821
2.2.1. APi’den Dogan Borglar 3.222 2.268 1.278 -1.944 -990
2.2.2. Kamu Mevduati 2.499 3.643 5.454 2.955 1.811
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 40.805 57.396 57.260 16.455 -136

Kaynak: TCMB

4 Agustos — 8 Eylil 2006 déneminde, Merkez Bankasi Analitik Bilancosu aktif
blydkliga, %.7,9 oraninda daralarak 102.345 milyon YTL seviyesine gerilemigtir.
Bu dénemde Dig Varliklar kalemi %1,27 oraninda azalirken, i¢ Varliklar kalemi
%2,75 dlizeyinde artis gdstermigtir.

Bilangconun pasif kalemleri incelendiginde ise bu ddénemde Merkez Bankasi
Toplam Déviz YukumltlUklerinin %1,69 oraninda geriledigi gérilmektedir. Toplam
Doviz YUkumldkleri kaleminin alt ayirmina bakildiginda ise Disg YukumlUkler
kaleminin %2,17, i¢c Yukimlikler kaleminin de %1,35 oraninda azaldigi géze
carpmaktadir.

Merkez Bankasi Parasi kaleminin %.5,66 dlzeyinde azaldigi bu ddénemde,
emisyon hacmi %2,33 artarken, Bankalar Mevduati ise %8,63 oraninda
daralmigtir. Bankalar Mevduatindaki yliksek oranli bu azalma, yUrtrltkteki zorunlu
karsilik uygulamasi nedeniyle bu kalemin oldukca dalgali bir seyir izlemesinden
kaynaklanmaktadir.

Ote yandan son bir aylik dénemde Acik Piyasa Islemlerinden Dogan Borglar
kalemi %43,65 oraninda azalirken, Kamu Mevduati kalemi ise %49,71 gibi ylksek
bir oranda artis kaydetmistir. Acik Piyasa islemlerinden Dogan Borclar
kalemindeki s6zkonusu azalig, bankalar mevduatindaki daralmaya bagll olarak
rezerv paranin bu dénemde %1,66 oraninda gerilemesinden kaynaklanmigtir.



4 Agustos — 8 Eylil 2006 déoneminde TCMB briit déviz rezervleri, 136 milyon
dolar azalarak 57.260 milyon dolar diizeyine gerilemistir.

Tahvil-Bono Piyasasi

Agustos ayinin ikinci yarisina %19,22 seviyesinden baslayan piyasanin gbsterge
kagidi niteligindeki 16 Temmuz 2008 itfa tarihli tahvilin yillik bilesik faizi,
ABD’de aciklanan enflasyon verilerinin beklentilerin altinda gerceklesmesiyle

haftanin son gunlerine dogdru,
piyasa kapaniglari itibariyle
%18,7 seviyesine kadar Gosterge Tahvilin Yillik Bilesik Getirisi
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hareket etti. Ancak uluslararasi
piyasalarda FED’in yeni bir faiz artirrmina gidebilecegi ydnindeki beklentilerin
agirhk kazanmasinin etkisiyle piyasaya gelen satislar, 8 Eylul tarihli islemlerde
gosterge tahvilin yillik bilesik faizini %20 seviyesinin (zerine tasidi. ilerleyen
glnlerde de bu seviyenin Gzerinde hareket eden tahvil-bono piyasasi gdsterge
kagidi yillik bilesik faizi, 15 EylUl piyasa kapanisi itibariyle %20,99 dizeyindedir.

Déviz Piyasasi

Agustos ayinin ikinci yarisina 1,4484 YTL seviyelerinden baglayan dolar kuru, ilk
gunlerde ABD’de aciklanacak enflasyon rakamlarinin piyasalar Gzerinde
olusturdugu baski nedeniyle 1,4728 dlzeyine kadar yikseldi. Ancak sézkonusu
enflasyon rakamlarinin piyasa beklentilerinin altinda gerceklesmesi sonucunda

artan satislar, kurun
1,4382  YTL seviyesine

kadar gerilemesine neden ABD Dolar Kuru

oldu. Bir siire 1,44-1,455 1,60

YTL bandinda hareket 1,551
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degistirmeme karari _

sonrasinda 11,4851 YTL Tarih

seviyesine kadar yUkseldi.
Eylil ayinin ilk glnlerinde piyasa beklentilerinin altinda agiklanan enflasyon
rakamlarinin etkisiyle dolar kuru 1,45 YTL seviyesinin altina gerilese de ilerleyen
gunlerde ABD’de beklentilerin tGzerinde agiklanan isglct maliyetlerinin, FED’in
faiz artigi ile ilgili beklentileri yeniden piyasalarin gindemine getirmesi sonucunda



yeniden tirmanisa gecerek 1,4833 YTL diizeyine kadar yikseldi. ilerleyen
glnlerde 1,47-1,48 YTL bandinda hareket eden dolar, 15 EylUl tarihli Merkez
Bankasi gosterge kuru itibariyle 1,4738 YTL seviyesinden Eylll ayinin ilk yarisini
tamamladi. Dolarin bu dénemde igerisinde YTL karsisindaki deger artisi ise
%1,8 olarak gerceklesmis oldu. Euro’nun bu dénem igerisinde YTL karsisindaki
artisi da %1,1 dizeyinde gerceklesti.

Adustos ayinin ikinci yarisina 1.2779 seviyesinden baslayan €/$ paritesi,
ilerleyen gunlerde agiklanan ABD enflasyon rakamlarinin piyasa beklentilerinin
altinda gergeklesmesi sonucunda artarak 1,2896 dizeyine kadar ylUkseldi. EylUl
ayinin ilk gtinlerinde de 1,28 seviyesinin lizerinde hareket eden €/$ paritesi, ayin
ikinci haftasinda FED’in faiz artirimi ile ilgili beklentilerin yeniden piyasalarda
agirlik kazanmasi sonucunda disise gecerek 1.2684 dlizeyine kadar geriledi. 15
Eylil tarinli MB gbsterge kuru itibariyle €/$ paritesi, 1,2698 seviyesinden Eyldl
ayinin ilkk yarisini kapatti.

e istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)

Agustos ayinin ikinci yarisina 37.418 diizeyinden baslayan IMKB Bilesik Endeksi,
ilerleyen guinlerde ABD enflasyon verilerinin beklentilerin altinda agiklanmasina
bagh olarak gelen alimlarla

38.433 puan seviyesine kadar IMKB Bilesik Endeksi
yukseldi. Ancak islem 39000
hacminin yeterli buytklige 38500

ulasamamas! sonucu glg¢
kaybeden IMKB  Bilesik
Endeksi, kisa vadeli bir inig
trendine girerek 6 islem gun
icerisinde  36.174  puana
kadar geriledi. Agustos ayi
sonuna kadar oldukga dar bir Tarih
bant icerisinde hareket eden
bilesik endeks, piyasa beklentilerinin altinda agiklanan enflasyon rakamlarinin
etkisiyle Eylal ayinin ilk glnlerinde ylkselise gecerek 38.000 puan seviyesinin
tzerine c¢ikti. Ancak ABD’de aciklanan son verilerin FED'in yeniden faiz
artiracagl endiselerini giindeme getirmesi ile yurt digi borsalarda yasanan
disuslerin istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na yansimasi sonucunda yeniden
dislise gecen IMKB Bilesik Endeksi, 36.879 puana kadar geriledi. Eylil ayinin
ikinci haftasinda ise uluslararasi piyasalardaki yUkseliglere bagl olarak ylkselise
gecen IMKB Bilesik Endeksi, 15 Eylul tarihli islem ginini 38.144 puan
seviyesinden kapattl. Endeksin %1,94 oraninda degder kazandigi bu dénemde,
yabanci portféylerin piyasa icerisindeki paylr da %65,6 seviyesinden %65,79
dlzeyine yUkseldi.
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Tirk Bankacilik Sektériu Gelismeleri

Bankacilik Sektérii ile ilgili Secilmis Géstergeler (Milyon YTL.)
Degisim (%)
30.12.05 31.07.06 08.09.06 Yil Sonuna

Gore Donem
MEVDUAT
TOPLAM MEVDUAT 251.869 279.167 284.918 13,1 2,1
YTL 159.328 175.376 175.359 10,1 0,0
YP 92.541 103.791 109.559 18,4 5,6
YP Mevduat/Toplam Mevduat (%) 36,7 37,2 38,5
KREDILER
TOPLAM KREDILER 153.101 198.486 198.273 29,5 -0,1
YTL 108.101 138.942 139.919 29,4 0,7
YP 45.001 59.544  58.354 29,7 -2,0
YP Krediler/Toplam Krediler (%) 29,4 30,0 29,4
Krediler /Mevduat (%) 63,8 73,8 72,3
Takipteki Alacaklar (Briit) 7.486 7.658 7.790 41 1,7
Takipteki Alacaklar / Krediler (%) 4,66 3,72 3,78
Menkul Degerler Portféyii 142.853 155.737 154.561 8,2 -0,8
MDP/ Mevduat (%) 56,7 55,8 54,2

(*): Krediler=Toplam Krediler+Takipteki Alacaklar (Briit)
Kaynak: BDDK

Temmuz ayi sonu itibariyle 279 milyar YTL seviyesinde bulunan bankacilik
sektorl toplam mevduat hacmi, Agustos ayi ile Eylil ayinin ilk haftasini
kapsayan dénemde %2,1 oraninda artarak 285 milyar YTL dizeyine ylkselmigtir.
Bu dénem icerisinde YTL mevduatlarda bir degisiklik gérilmezken, yabanci para
cinsinden mevduatlar %5,6 oraninda artis gbstermistir. Déviz sepetinin %09
oraninda deger kaybettigi bu dbénemde para cinsinden mevduatlardaki
s6zkonusu artis dikkat cekicidir. Bu durum isc¢i ddvizleri ve turizm gelirleri gibi
mevsimsel hareketlerin yanisira birkag aydir déviz kurlarinda gértlen volatilite
artisinin, mevduatlarin yabanci para olarak tutulmasi seklinde bir egilimi
tetiklemesinin de bir sonucu olarak ortaya ¢iktig1 distintlmektedir.

2005 yili sonundan ginimuize kadar gecen dénemde %29,5 artis kaydeden
toplam kredilerin, bu dénemde %.1 oraninda geriledigi gérilmektedir. Toplam
kredilerin alt ayirirmina bakildiginda ise sézkonusu bu gerilemenin yabanci para
cinsinden kredilerdeki %2 oraninda gerceklesen azalmadan kaynaklandigi gbze
carpmaktadir. Bu dénemde déviz sepetindeki deger kaybi gézdnine alindiginda,
yabanci para cinsinden kredilerdeki sdzkonusu azalmanin 6énemli &lglde
kurlardaki gerilemeden kaynaklandidi s6ylenebilmektedir. Temmuz ay! sonunda
%73,8 seviyesine ulasan bankacilik sektéri kredi/mevduat orani, bu dénemde
mevduatlardaki artis ve kredilerde yasanan gerileme nedeniyle 08 Eylul tarihi
itibariyle %72,3 dizeyine inmigtir. Diger yandan yilin ilk yarisi igcerisinde azalma
trendi icerisinde bulunan takipteki alacaklarin kredilere oraninin, bu dénemde
artis g6sterdigi gértlmektedir.
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