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Ekonomik Gelismeler Ozet Degerlendirme Raporu (EG ODR) Aralik 2008/I-11

Kasim ayinin son haftasi ile Aralik ayinin ilk dért haftasinda ekonomide yasanan
gelismeler ve bunun piyasalara yansimalari agiklanan son veriler dogrultusunda
asagida 6zetlenmistir.

Yurtici Piyasalar Etkileyen Geligsmeler

e Merkez Bankasi Bagskani Durmus Yilmaz 16 Aralik’ta dizenledigi basin
toplantisinda, 2009 yili para politikasi ilkelerini agikladi. Yapilan agiklamaya
gore;

* TCMB 2009 yili igin 2 puanlik enflasyon sapma araligini korumaktadir.

* 2009 yil sonu igin belirsizlik araligi Ust sinin %9.5, alt sinir %5.5, hedefle
uyumlu patika %7.5 seviyesindedir.

* Piyasada likidite sikisikliginin artmasi, piyasalar agisindan repo ihale faiz
oranlarinin referans faiz orani haline gelmesine, bdyle bir durumun kalici hale
gelmesi ise para politikasinin istem disi sikilasmasina yol agcmaktadir.

* TCMB 2009 yilinda da dalgali déviz kuru uygulamasina devam edecektir.

* TCMB, ddviz piyasasinin saghkli calismasi igin gereken &énlemleri almaya
devam edecektir.

* Déviz satim ihalelerine baglanabilecek, depo piyasasinda igslem yapma limitleri
artirilabilecek, zorunlu karsilik oranlari indirilebilecek.

* Doviz ahim ihalelerine gerekirse yeniden baglanabilecek, gerekirse ddviz cinsi
zorunlu karsiliklar artirillabilecek.

* TCMB piyasadaki likidite sikisikhdinin ilk geyrekte makul olmasini, 2. geyrekten
itibaren artarak devam etmesini 6ngérmektedir.

* Piyasada likidite fazlaligi ortaya cikmasi halinde TCMB ters repo ihaleleri
yapabilecektir.

* Likidite sikisikliginin artmasi ya da kalici olmasi halinde, 91 gunltk repo ihalesi
acllabilecek ve DIBS alimlari yapilabilecektir.

* Bankacilik sisteminde belirsizlik ve fon cikisi olmasi halinde TCMB'nin,
haklarinda belirsizlik olan bankalara kredi vermesi mimkindur.

e TCMB Para Politikasi Kurulu, 18 Aralik 2008 tarihli toplantisinda; Banka
blinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Repo-Ters Repo Pazar’'nda uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin
indiriimesine karar vermigtir.

a) Merkez Bankasi borclanma faiz orani %16.25'ten %15’e, bor¢ verme faiz orani
ise %18.75’ten %17.50’ye indirilmistir.

b) Gec¢ Likidite Penceresi uygulamasi cercevesinde, Bankalararasi Para
Piyasasi’nda saat 16.00—17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi
borglanma faiz orani %12.25’ten %11’e, bor¢ verme faiz orani ise %21.75ten
%20.50’ye indirilmigtir,

c) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri
yoluyla gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borgclanma imkani faiz orani
%17.75’ten %16.50’ye indirilmigtir.

) Rapor 26 Aralik 2008 tarihinden énceki gelismeleri icermektedir.
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Kurul tarafindan yapilan aciklamaya gére; son dénemde agiklanan veriler iktisadi
faaliyetteki yavaslamanin derinlestigine isaret etmektedir. Uluslararasi kredi
piyasalarindaki ve kiresel ekonomideki sorunlarin i¢ ve dis talebi uzunca bir sire
sinirlamaya devam edecegdi ve bu ¢ercevede enflasyon Uzerindeki asagi yoénll
baskilarin strecedi dusunidimektedir. Ayrica, petrol ve diger emtia fiyatlarindaki
gelismeler enflasyonu olumlu etkilemektedir. Bu c¢ercevede, 6nUmuizdeki
dénemde enflasyonda belirgin bir dists olacagini éngéren Kurul, kisa vadeli
faizlerin 125 baz puan indirilmesine karar vermigtir.

e T.C. Merkez Bankasi tarafindan yapilan bir duyuruya gére; son dénemde
kiresel kredi piyasalarinda yasanan sorunlarin ekonomimiz Uzerindeki etkilerini
azaltmak amaciyla Merkez Bankasi tarafindan, simdiye kadar alinan dnlemlere
ek olarak, halihazirda %11 olan yabanci para zorunlu karsilik orani 2 puan
azaltilarak %9 dlzeyine indirilmistir. Yabanci para zorunlu karsilik oraninda
yapilan bu indirimle bankacilik sistemimize yaklasik 2,5 milyar ABD dolari ek
doviz likiditesi saglanmis bulunmaktadir. Kulresel kredi piyasalarindaki
gelismelerin niteligine bagli olarak ilave Yeni Tirk Lirasi ve doéviz likiditesi
O6nlemleri alinabilecektir.

Ayrica, icinde bulunulan dénemde saglikli bir gelisme olarak gbézlemlenen ters
dolarizasyon strecini desteklemek ve bu dogrultuda Yeni Turk Lirasi mevduati ve
kredileri tesvik etmek amaciyla, yabanci para zorunlu karsiliklara faiz 6denmesi
uygulamasina son verilmis, Tark parasi zorunlu karsiliklarin faiz orani ise
artirlmistir. Bu gercevede, Tirk parasi zorunlu karsiliklara 6denen faiz orani
Banka gecelik borglanma faiz oraninin %75’'i seviyesinden 80’i seviyesine
cikariimistir.

e T.C. Merkez Bankasi, “Reeskont islemlerinin Uygulama Esas ve Sartlarinda
Yapilan Degisiklik” hakkinda bir basin duyurusu yayinlamigtir. Duyuruya gére;
Merkez Bankasinca ihracatg¢ilara kullandiriimak Gzere belirlenmis olan reeskont
kredisi limiti artinlmistir. Yasanan karesel krizin reel sektdr tzerindeki olumsuz
etkilerini azaltmak amaciyla, ihracat reeskont kredisi limiti 500 milyon ABD dolari
artinlarak 1 milyar ABD dolarina ytkseltilmistir. Ayrica, ihracat reeskont kredisi
uygulama esas ve sartlari yeniden dizenlenerek, bu kredilere kullanim kolayligi
getirilmistir.

e Hazine Mustesarhigr'ndan yapilan bir duyuruya goére; Tlrkiye Halk Bankasi A.S.
tarafindan uygulanmakta olan, “Kiigik ve Orta Olgekli isletmeler (KOBIYin
Finansmanina Erigimi Projesi” igin, Dinya Bankasi kaynaklarindan, Mustesarlk
garantérliiginde, yaklasik 200 milyon ABD Dolan tutarinda (60 milyon ABD
Dolari ve 109,1 milyon Avro olmak Uzere) ek bir kredi saglanmistir. S6z konusu
Ek Kredi, 9 Arallk 2008 tarihinde Diinya Bankasi icra Direktérleri Kurulu
tarafindan onaylanmis olup, Kredi ve Garanti Anlasmalarn 16 Aralik 2008
tarihinde imzalanmistir. Proje kapsaminda Turkiye Halk Bankasi A.S.ne
saglanan kredi, 5,5 yil geri 6demesiz dénem olmak Gzere toplam 30 yil vadelidir.

S6z konusu Kredi ile KOBI’lere yatinm ve isletme sermayesi finansmani
saglanacak olup, kredinin en az 40 milyon ABD Dolari, agirlikl olarak Dogu ve
Guney Dogu Anadolu Bélgesindeki KOBI’lere kullandirilacaktir.
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Uluslararasi Piyasalardaki Gelismeler

e ABD Hikumeti, zor durumdaki otomotiv sektériini kurtarmaya yonelik kredi
destegi paketi acikladi. Yapilan aciklamaya goére, Chrysler, kurtarma plani
kapsaminda Aralik ve Ocak'ta toplam 4 milyar dolar, General Motors (GM) ise
toplam 13.4 milyar dolar yardim alacak. Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada,
ABD'li otomobil Ureticilerini kurtarma paketi icin gereken kaynagin, bankalar
kurtarma fonu olan TARP'tan karsilanacagi belirtildi.

e ABD Hikumeti, Ulkenin ikinci blylk bankasi olan ve c¢ogunlugu mortgage
kaynakli 306 milyar tutarinda borcu bulunan Citigroup’a destek verecegini
acikladi. Buna goére hikimet, Citigroup’un 306 milyar dolarlik “toksik” varligina
garanti vererek, 40 milyar dolar ek sermaye yaratmasini saglayacak. Yapilacak
yardim ile Citigroup’un zehirli (toksik) varliklarindan dogan zararlarin bir kisminin
hikimet tarafindan karsilanmasi ve bankanin sermaye ihtiyacinin giderilmesi
hedefleniyor.

e ABD Merkez Bankasi (FED) yaptigi faiz konulu toplantida aldigi kararla,
beklentilere paralel olarak gdsterge faiz oraninda indirime giderek faiz oranini
yuzde sifir ile yizde 0.25 arasina indirdi.

e ABD Chicago Merkez Bankasi FED tarafindan yapilan aciklamaya gore,
ABD’deki mevcut ekonomik faaliyetler ve enflasyon baskilari ile ilgili bilgi
saglayan énemli bir gdsterge olan Ulusal Faaliyet Endeksi Kasim ayinda belirgin
bir disus gobstererek -2.47 degerini aldi. Aciklamada ayrica Ekim ayinda -1.06
degerini alan veri -1.27 olarak revize edildi.

e Philadelphia FED tarafindan yapilan aciklamaya gére, Orta Atlantik Bdlgesi
fabrika faaliyetleri endeksi Aralik ayinda -32.9 deg@erini alarak beklentilerden
daha iyi aciklandi. Kasim ayinda -39.3 degerini alan verinin Aralik ayinda -40
degerini almasi bekleniyordu. Sifirn altindaki bir deger bdlgede (retimin
daraldigina isaret ediyor.

e ABD Ticaret Bakanhgrnin acikladigi verilere gére, Kasim ayinda toplam
perakende satislar beklenti olan %1.9 dislUsten daha az %1.8 diusus goésterdi.
Ekim ayinda perakende satiglar %2.4 dismustu.

e ABD Calisma Bakanlig: tarafindan yapilan agiklamaya gére, ABD’'de tlketici
fiyat endeksi (TUFE) Kasim ayinda bir Onceki aya gore %1.7 gerileyerek,
cekirdek TUFE ise degisim gbstermeyerek beklentilerden daha iyi agiklandi.
Beklentiler TUFE'nin %1.2 gerileyecegi, ¢ekirdek TUFE'nin ise 0.1 artacagi
yonundeydi. TUFE Ekim ayinda %1, cekirdek TUFE ise %0.1 gerileme
g6stermigti. Yillik bazda bakildiginda ise TUFE'deki artig Ekim ayindaki %3.7
seviyesinden Kasim ayinda %1.1’e geriledi. Cekirdek TUFE'nin yillik artisi ise
Ekim ayindaki %2.2 seviyesinden Kasim ayinda %2 seviyesine geriledi.

e ABD’de sanayi Uretimi Kasim ayinda %0.6 azalirken, kapasite kullanimi %75.4
oldu. Beklentiler sanayi Uretiminin %0.7 azalmasi, kapasite kullaniminin ise
%75.7 olmasi yénundeydi. Aciklamada ayrica Ekim ayinda bir énceki aya gore
%1.3 artis olarak agiklanan sanayi Uretimi %1.5 artis olarak, %76.4 olarak
aciklanan kapasite kullanimi %76 olarak revize edildi.

e ABD’de konut baglangiglari Kasim ayinda beklentilerin (zerinde %18.9
gerileyerek 625,000'e geriledi. Beklentiler verinin  740,000'e gerilemesi
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yénindeydi. Ayrica Ekim ayinda %4.5 dusus olarak aciklanan veri %6.4 dusus
olarak revize edildi.

e ABD’de Gayri Safi Yurtici Haslla (GSYH) 3. ceyrekte kesin verilere gore,
beklentilerle paralel olarak yillik bazda %0.5 daraldi.

e ABD’de kisisel tiketim harcamalari endeksi 3. ceyrekte kesin verilere goére
beklentilerin biraz altinda %5 artis gdsterdi. Ikinci ceyrekte %4.3 artis gdsteren
verinin daha dnce gegcici verilere gore 3. ceyrekte %5.2 arttiyi agciklanmisti. Gida
ve enerji fiyatlari hari¢ tutularak hesaplanan gekirdek kisisel tiketim harcamalari
endeksi ise 3. ceyrekte kesin verilere gdre %2.4 artis gésterdi. ikinci ceyrekte
%2.2 artis gbsteren verinin daha dnce gegici verilere gore 3. ceyrekte %2.6 artis
gOsterdigi aciklanmisti.

e ABD’de ikinci el konut satislari Kasim ayinda beklentilerin Gzerinde %8.6 dusti
ve yillik bazda 4.49 milyon adete geriledi. Ekim ayinda 4.91 milyon adet olarak
aciklanan verinin Kasim ayinda 4.9 milyon adet olarak gerceklesmesi
bekleniyordu.

e ABD’de ekonomi kétl durumdayken disecedi ve iyi durumdayken de artacagi
tahmin edilen yeni konut satislari Kasim ayinda bir édnceki aya goére %2.9
azalarak 1991 yilindan bu yana gérlilen en dislUk seviye olan 407,000 adete
geriledi. Beklentiler verinin 420,000 adet olmasi yénindeydi. Aciklamada ayrica
Ekim ayinda 433,000 olarak aciklanan yeni konut satislari verisi 419,000 olarak
revize edildi.

e ABD'de uretici fiyatlar Kasim ayinda enerii fiyatlarinda gorilen gerilemenin etkisi
ile %2.2 dusls ile beklentilerin Uzerinde geriledi. Uretici fiyatlari Ekim ayinda
rekor bir seviyedeki disls ile %2.8 gerilemisti. Gida ve enerji fiyatlarini
icermeyen cekirdek endeks ise %0.1 artti.

e ABD'de, cekirdek kigisel tlketim harcamalari (PCE) Kasim ayinda degisim
gostermezken, kisisel gelirler %0.2 dists gosterdi. Beklentiler ¢cekirdek PCE’nin
ve Kisisel gelirlerin Kasim ayinda degisim géstermemesi yéniindeydi. Cekirdek
PCE’nin yillik artisi ise Ekim ayindaki %2 seviyesinden Kasim ayinda %1.9'a
geriledi. Ekim ayinda %0.3 arttig1 aciklanan kisisel gelirler %0.1 olarak revize
edilirken, degismedigdi acgiklanan ¢ekirdek PCE revize edilmedi. Gida ve ener;ji
harcamalarinin da dahil edildigi PCE endeksi ise Kasim ayinda %1.1 azalirken,
yilhk bazda %1.4 artis gosterdi.

e ABD’de, dayanikli mal siparisleri Kasim ayinda bir énceki aya gbre %1 azalis
gbstererek beklentilerden daha iyi aciklandi. Beklentiler verinin %3 gerileyeceqdi
yonindeydi. Aciklamada ayrica bir énceki ay %6.9 diusls olarak aciklanan veri
%8.4 disus olarak revize edildi.

e ABD’de cari islemler acigr 3. ceyrekte mal ve hizmet ihracatindaki artisin
etkisiyle 174.1 milyar dolarla beklentilerin altinda gerceklesti. Beklentiler verinin
178.9 milyar dolar olmasi ydnindeydi. ikinci ceyrekte 183.1 milyar dolar olarak
aciklanan cari acik verisi 180.9 milyar dolar olarak revize edildi.

e ABD’de 6nci gostergeler endeksi Kasim ayinda %0.4 azalarak beklentilerden
daha iyi aciklandi. Beklentiler verinin %0.5 gerileyeceg@i yénindeydi. Aciklamada
ayrica Ekim ayinda %0.8 azaldigi aciklanan veri %0.9 azalis olarak revize edildi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Miguel Angel Fernandez Ordonez,
Banka’nin Ocak ayinda yapacagi toplantida faizleri disUrebilecegini ancak,
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bunun TUFE bekleyislerinin %2’nin altina gelmesine bagli oldugunu séyledi.
Ekonominin 2009 sonu, 2010 yili basinda dip yapmasini bekledigini belirten
Ordonez, bunun Blylk Bunalim’dan bu yana gérilen en kétl finansal kriz
oldugunu belirtti. Ordonez ayrica, ABD’nin ekonomik durumunun Euro
Bélgesi’nden ¢ok daha kdtl oldugunu belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin yaptigi agiklamaya gére, Euro bélgesinde cari
islemler acigi EKim ayinda 6.4 milyar euro olarak gerceklesti. Aciklamada ayrica
Eylal ayinda 10.6 milyar euro agik olarak agiklanan veri 8.8 milyar euro agik
olarak revize edildi. Euro bdlgesi, 12 aylik kimdulatif toplama gbére ise Ekim
ayinda 42.5 milyar euro cari iglemler acigi verdi. Euro bdlgesi gegen yil ayni
dénemde 48.9 milyar euro cari igslemler fazlasi vermisti.

e Avrupa istatistik Kurumu Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gére, Ekim
ayinda Euro bdlgesinde 900 milyon euro dis ticaret fazlasi verildi. Beklentiler 4.5
milyar euro acik verilmesi yonindeydi. Euro bélgesinde 2007 yili Ekim ayinda ise
4.2 milyar euro dis ticaret fazlasi verilmisti.

e Euro bodlgesi sanayi Uretim endeksinin Ekim ayinda %1.2 dislsle beklentilerin
Uzerinde azaldi§i aciklandi. Eurostat daha O6nce Eylil'de %1.6 distigunu
acikladigi sanayi tretimi verisini %1.8 disus olarak revize etti.

o Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gére, Euro bdlgesinde tiketici fiyatlari
beklentilere paralel olarak Kasim ayinda %0.5 gerilerken, yillik artis %2.1 olarak
gerceklesti. Enerji, gida fiyatlarinin dahil edilmedigi ¢ekirdek enflasyon ise Kasim
ayinda degismedi, yilhk bazdaki artis %2.2 olarak gerceklesti. Cekirdek
enflasyon bir 6nceki ay aylik bazda 9%0.4 artmis ve yillik artis orani %2.4
olmustu.

o Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gbére, sanayi Uretiminin ve dolayisiyla
genel ekonomik faaliyetin 6nemli bir gbstergesi olan Euro bdlgesi sanayi
siparigleri, Ekim ayinda bir O6nceki aya gbre %4.7 disls gostererek
beklentilerden ko6t aciklandl. Sanayi siparisleri yillik bazda %15.1 disUs
gbsterdi. Beklentiler verinin Ekim ayinda %4, yillik bazda ise %10.7 gerilemesi
yénindeydi. Tasimacilik sektdriine gelen siparislerin aylik bazda %9.4 yillik
bazda ise %33.3 dlsls gbstermesi sanayi sipariglerinin hem aylik hem de yillik
bazda beklentilerden daha fazla gerilemesine neden oldu.

e Japon Hikumeti, bankalarin sermayelendiriimesi icin ayrilan fonu 2 trilyon
yenden 12 trilyon yene (131.1 milyar dolar) ¢ikarma karar aldigini acikladi.
HUkUmet ayrica istihdama destek olunmasi icin 1 trilyon yen harcama karari aldi.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ), gbsterge faiz oranini %0.3’ten %0.1’e indirdi.
BOJ ayrica yendeki hizli deger artigi ve talepteki azalma sonrasinda sirketlerin
karsilastigi kredi sikigikhginin asiimasi icin piyasalara blydk miktarda fonlama
yapacagini duyurdu.

e Cin Merkez Bankasi yaptigi aciklamada, gésterge bir yillik mevduat faiz oranini
%2.52’den %2.25’e ve bir yillik bor¢c verme faiz oranini %5.58’den 5.31’e
disardtgund acikladi. Yapilan aciklamada faiz indirim kararinin yavaslayan
ekonomiyi desteklemek amaciyla alindigi belirtildi. Eylll ortasindan bu yana
faizleri bes defa dislren Cin Merkez Bankasi ayrica, Cin'in en blylk bes
bankasi igin zorunlu kargilik oranini %16'dan %15.5’e diger bankalarin zorunlu
karsilik oranini %14'ten %13.5’e disurdd.
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o Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan gecici verilere gére,
2008 yili Ekim ayinda; gecen yilin ayni ayina gére ihracat 9%3.1 oraninda

azalarak 9.6 milyar dolar,

ithalat ise %4.8 oraninda
azalarak 14.9 milyar dolar
olarak gerceklesmistir.  Ayni

dénemde dis ticaret agigi %7.6
oraninda azalarak 5.7 milyar
dolardan 5.3 milyar dolara
gerilemistir. 2007 Ekim ayinda
%63.3 olan ihracatin ithalati
karsilama orani, 2008 Ekim
ayinda %64.4’e yukselmistir.

2008 Ocak-Ekim doéneminde;
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2007 yilinin ayni dénemine gore ihracat %33.3 oraninda artarak 115 milyar dolar,
ithalat ise %29.9 oraninda artarak 178.4 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2007
Ocak-Ekim déneminde 51.1 milyar dolar olan dis ticaret agigi, 2008 yilinin ayni
déneminde %24.2 oraninda artarak 63.4 milyar dolara yikselmistir.

2008 yili Ekim ay itibariyla Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki agirhigr devam
etmekte olup, toplam ihracat icindeki pay1 %46.3 ’tir. Gegen yilin ayni ayina gére
AB Ulkelerine yapilan ihracat %20.3 oraninda azalarak 4.4 milyar dolar diizeyinde
gerceklesmistir.

2008 yili Ekim ayinda, fasillar bazinda en buyik ihracat kalemi kara tasitlari ve
bunlarin aksam ve pargalari (1.1 milyar dolar) olurken, bu fash demir ve ¢elik (0.8
milyar dolar), elektrikli makine ve cihazlar (0.7 milyar dolar), makineler, mekanik
cihazlar, kazanlar, aksam ve parcalari (0.7 milyar dolar) ve mineral yakitlar,
mineral yaglar (0.6 milyar dolar) izlemistir. Ayni ayda, ithalatta ise en blyUk
kalemler, sirasiyla, mineral yakitlar, mineral yaglar (3.8 milyar dolar), makineler,
mekanik cihazlar, kazanlar, aksam-parcalari (1.7 milyar dolar) ve demir-celik (1.5
milyar dolar) olmustur.

TUIK tarafindan agiklanan gecici verilere gére; 2008 yili Ekim ayinda bir énceki
yilin ayni ayina gére ihracat miktar endeksi %6.5 oraninda, ithalat miktar
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sektérinde %16.2, balkglk | 88— —

sektériinde %63.9, madencilik 123 4 56 7 8 9101112

ve tasocakeciligi sektoriinde Aylar \-’-2007—‘—2008\

{M}Kalkmma 6



Ekonomik Gelismeler Ozet Degerlendirme Raporu (EG ODR) Aralik 2008/I-11

%4.3 oraninda artig, imalat sanayii sektdriinde ise %7.8 oraninda dusus
gostermistir. ithalat miktar endeksleri de ayni dénemde; tarim ve ormancilik
sektdriinde %23.3 oraninda artarken, madencilik ve tasocakgiligi sektérinde
%6.5, imalat sanayii sektdriinde ise %16.8 oraninda gerileme kaydetmisgtir.

Ekim ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gdére ihracat birim deger endeksleri; tarim
ve ormancilik sektdériinde %12, madencilik ve tasocakciligi sektérinde %1.8
oraninda gerilerken, balikcilik sektérinde %11.2 ve imalat sanayii sektérinde
%4.7 oraninda artis géstermistir. ithalat birim deger endeksleri de ayni ayda,
tarim ve ormancilik sektdriinde %18.4, madencilik ve tasocakg¢iligr sektdriinde
%28.4 ve imalat sanayii sektériinde %7.6 oraninda artmigtir.

Bu gelismelerden sonra, 2008 yilinin Temmuz ayindan itibaren ihracat lehine
devam eden dis ticaret hadlerinin Ekim ayinda, bir dnceki aya gbére ihracat
fiyatlarinin  (%-11.19) ithalat fiyatlarina gére (%-5.76) daha fazla dismesi
nedeniyle, bir 6nceki aya gére 5.5 puan azaligla, 89.3 seviyesinde ithalat lehine
dénmesine sebep olmustur.

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére; 2008 yilinin Kasim ayinda Uretici
Fiyatlari (UFE) bir dnceki aya gére %0.03 oraninda disis, Tiketici Fiyatlar
(TUFE) ise 9%0.83 oraninda | % Yillik Enflasyon
artig gostermistir. Boylece, bir | 200 : - 08 a1ed
onceki yihn ayni ayina gore 1751 =0 a0 A
enflasyon dretici fiyatlariyla | 7
%12.25, tilketici fiyatlaryla ise | >
%10.76 oraninda gerceklesmis '

7.5
oldu. 5o | o—¥0 °F

2008 yilinin Kasim ayinda, | 2°]
UFE'de alt sektorler itibariyla | *°
en yiksek aylik artiglar
%10.51 ile iletisim techizati Aylar
imalati, %8.69 ile elektrik, gaz Uretimi ve dagitimi, %5.70 ile tasocakciligi ve
diger madencilik Grinleri ve %5.41 ile de metal cevheri sektorlerinde
gerceklesirken, TUFE’deki en yUksek aylk artiglar ise %2.63 ile giyim ve
ayakkabi grubunda, %2.08 ile konutta, %1.81 ile eglence ve killtirde ve %1.37
ile de ev esyasinda gerceklesmistir.

« TUIK tarafindan agiklanan, 1997=100 temel yilli Aylik Sanayi Uretim Endeksi,
2008 yih Ekim ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére %8.5 oraninda azalarak
135.3 olmustur. Sanayinin alt %
sektdrleri dizeyinde, bir dnceki

10.50,

839 8.17 9.10

10.74 1061 T 076

07/11
07/12
08/01
08/02
08/03
08/04
08/05
08/06
08/07
08/08
08/09
08/10
08/11

Aylik Sanayi Uretim Endeksi Degisimi
20.0

yilin ayni ayina gore 150

madencilik sektdri  endeksi ‘5-0’\ .
%15.4 oraninda artis 10.0 | '
gosterirken, imalat sanayi 5.0 1

sektord endeksi %10.3, 0.0

elektrik, gaz ve su sektérl

. -5.0
endeksi ise %1.5 oraninda
azalmistir. -10.0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2008  yilinin  on  aylk Aylar | ——2007 —8—2008|

ortalamasi bir dnceki yilin on
aylik ortalamasi ile karsilastirildiginda, toplam sanayi sektdri endeksinin %1.4,
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madencilik sektéri endeksinin %7.9, imalat sanayi sektdri endeksinin %0.7 ve
elektrik, gaz ve su sektdérl endeksinin ise %5.4 oraninda arttigi gértlmektedir.

2008 yili Ekim ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére imalat Sanayi Uretim
Endeksindeki en yiksek disls, -%29.4 ile Metal Esya Sanayii (Makine Techizat
Harig) imalatinda gergeklesmis olup, bu sektorl -%23.8 ile Aga¢ ve Mantar
Urdnleri (Mobilya Harig), -%21.8 ile de Ana Metal Sanayi takip etmistir.

o TUIK tarafindan yapilan aciklamaya gore; 2007 yili Kasim ayinda %82.6
dizeyinde olan Uretim degeri agirhkli Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
(KKO), 2008 yili Kasim ayinda

9.7 puan azalarak %72.9 8:3/0 imalat Sanayi KKO
olarak gerceklesmistir.
Isyerlerinin tam kapasite ile | 4, | 83.3 83.5 832 g3 1

calismamasinin nedenleri
olarak, 6nem sirasina gobre; | g |
talep yetersizligi ilk sirada yer
alirken, hammadde yetersizligi, | 76 -
mali imkansizliklar, iscilerle
ilgili  meseleler ve enerji | 72 —

yetersizligi  diger nedenler 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
olmustur. KKO, 2008 yili Ekim Aylar —e—2007 —m—2008
ayinda %76.7 seviyesindeydi.

Kasim ayinda, bir dnceki aya goére, isyerlerindeki Gretim miktari %3.6, satis
miktari %3.0, satis fiyatlari %2.4 ve hammadde fiyatlari da %3.2 oraninda
azalmigtir. 2008 yih Aralik ayinda, Uretim miktarinin %5.9 oraninda, satis
miktarinin %2.8 oraninda, satis fiyatlarinin %1.1 ve hammadde fiyatlarinin da
%0.9 oraninda azalmasi beklenmektedir.

o TUIK tarafindan agiklanan, Hanehalki isgiicii Arastirmasi 2008 Eyliil Dénemi
(Agustos, Eylil, Ekim 2008) Sonuclar’'na goére; 2008 yili Eylil déneminde,
kurumsal olmayan calisma
¢agindaki nifus gecen yihn | *
ayni dénemine gbére 769 bin

Aylik igsizlik Orani (%)
13

kisi artarak 50 milyon 142 bin 12
kisiye  ulasmigtir.  Istihdam 1
edilenlerin sayisi, gegen yilin 0l

ayni dénemine goére 331 bin
kisi artarak 22 milyon 213 bin
kisiye yukselirken, isglclne Aar

katilma orani %49.4 olarak T 723145 ]6 78 e w0]un]i2
gergek|e§mi§tir. ——2006| 11.8 | 11.9| 10.9| 99 | 88 | 88 | 88 | 91 | 91 | 93 | 96 | 105

—8—2007| 11.0 | 11.4 | 104 | 98 | 89 | 88 | 88 | 92 | 93 9.7 | 10.1 | 10.6

Turklye genellnde |$S|Z SaYISI, —4—2008| 11.3 | 11.6 | 10.7 | 9.6 8.9 9.0 9.4 | 98 | 103
gecen yilin ayni dénemine
gbre 295 bin kisi artarak 2 milyon 548 bin kisiye yUkselirken, issizlik orani 1
puanlk artis ile %10.3 seviyesinde, tarim digl igsizlik orani da %13.3 seviyesinde
gergeklesmistir. Bu donemde, istihdam edilenlerin %27.6's1 tarim, %19.7’si
sanayi, %6'sl insaat, %46.7’si de hizmetler sekt6rindedir. Onceki yilin ayni
dénemi ile karsilastirildiginda, tarim ve sanayi sektorlerinin istihdamin paylarinin
0.3 puan arttigi, buna karsilik insaat sektérinin payinin 0.3 puan, hizmetler
sektérinin payinin ise 0.2 puan azaldigi gértlmektedir.
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e TUIK tarafindan yapilan agiklamaya gére; 2008 vyilinin Gcglnci G¢ aylik
déneminde, gayri safi yurtici hasila (GSYiH) degeri bir dnceki yilin ayni dénemine
glre, sabit fiyatlarla %0.5’lik artis gdstererek 27,9 milyar YTL ve cari fiyatlarla da
%13.7 oraninda artis gbstererek 266,5 milyar YTL olarak gerceklesmistir.

2008 yilinin ilk dokuz aylik déneminde ise, bir énceki yilin ayni dénemine gbre
gayri safi yurtici hasila degeri cari fiyatlarla %15.6’lik artigla 731,3 milyar YTL,
sabit fiyatlarla %3.0’lik artigla 77,5 milyar YTL olmustur.

e T.C. Merkez Bankasi tarafindan, Odemeler Dengesine iliskin yayinlanan son
verilere gére; 2007 yili Ekim ayinda 3,242 milyon dolar olarak gerceklesen cari
islemler acigi, bu yilin Ekim ayinda %18.4 oraninda azalarak 2,646 milyon
dolara dusmustir. Alt kalemler itibariyla bakildidinda; 6édemeler dengesi
tablosundaki dis ticaret acigir bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1.9 oraninda
digserek 4,178 milyon dolara gerilemis, gelir dengesinden kaynaklanan net
giderler %5.3 oraninda artarak 601 milyon dolara yikselmistir. Ayrica, hizmetler
dengesindeki net gelirler %40.3 oraninda artarak 2 milyar dolar olarak, cari
transferlerden kaynaklanan girigler ise %18.9 oraninda diserek 133 milyon
dolar olarak gerceklesmistir.

Bu gelismeler sonucunda 2008 yilinin Ocak-Ekim dbéneminde cari acik, bir
Onceki yilin ayni dénemiyle karsilastirildiginda %28.8 oraninda artmis ve 29,688
milyon dolardan 38,233 milyon dolara ylkselmistir.

2008 yilinin Ocak-Ekim déneminde gerceklesen 38,233 milyon dolarlik cari
acigin finansmanina baktigimizda, finans hesaplarinda gerceklesen net sermaye
giriginin, bir édnceki yilin ayni dénemine oranla %26.3 oraninda artarak 38,078
milyon dolar olarak gerceklestigi gorilmektedir. Bu dénemde gdzlemlenen
baslica gelismeler su sekilde 6zetlenebilir; Dogrudan yatirrmlar kalemindeki net
sermaye qirigi, bir édnceki yilin ayni dénemine gére %20.8 oraninda azalarak
12,951 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Bir dnceki yilin ayni déneminde 3,805
milyon dolar net sermaye girisi olan portféy yatirnrmlarinda, bu dénemde 3.960
milyon dolar net ¢ikis gerceklesmistir. Ticari ve nakit krediler ile mevduatlardan
olusan diger yatirnmlar kaleminde ise bir dnceki yilin ayni déneminde 17,810
milyon dolar net giris gerceklesmisken, bu dénemde 31,779 milyon dolar net giris
olmustur. Bu gelismeler sonucu resmi rezerviler, 2007 yilinin on ayinda 7,810
milyon dolar artmisken, bu yilin ayni déneminde 2,692 milyon dolar artis
gbstermistir.

e Maliye Bakanhgrndan yapilan agiklamaya goére; 2007 yih Kasim ayinda
yaklasik olarak 2.6 milyar YTL fazla veren Merkezi Yonetim Biitcesi, 2008 yil
Kasim ayinda 3.4 milyar YTL acik vermistir. Yine 2007 yili Kasim ayinda, faiz disi
fazla yaklasik 4.8 milyar YTL dolayinda iken, 2008 yili Kasim ayinda faiz disi
fazla yaklasik 2 milyar YTL olarak gerceklesmistir. 2008 yili Kasim ayinda, bltce
harcamalari 21.4 milyar YTL, bltgce gelirleri ise yaklasik 18 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. Faiz harcamalarinin 5.4 milyar YTL oldugu bu ayda, vergi
gelirleri 15.8 milyar YTL ile merkezi ydnetim butge gelirlerinin yaklasik %87.6’sini
olusturmustur.

Ocak-Kasim 2007 déneminde 9.7 milyar YTL agik veren merkezi ybnetim
bltcesi, 2008 yilinin ayni déneminde %14.8 oraninda iyilesme gdstererek 8.3
milyar YTL acgik vermigtir. 2008 yili igin 6ngdrulen yaklasik 38 milyar YTL'lik faiz
disi fazla hedefinin, Kasim ayi itibariyla 40.5 milyar YTL ile Gzerine g¢ikilmistir.
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2008 yili Ocak-Kasim déneminde, gegen yilin ayni dénemine gére bitce gelirleri
%10.9 oraninda, bitce giderleri ise %9.6 oraninda artmistir.

e Hazine Mustesarligi'ndan yapilan agiklamaya gére; Kasim 2008 sonu itibariyla,
Merkezi Yonetim Brat Toplam Bor¢ Stoku, 379.5 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. Toplam bor¢ stokunun 250.7 milyar YTL tutarindaki kismi
(%66.1) Tark Lirasi cinsinden, 128.1 milyar YTL tutarindaki kismi (%33.7) ddviz
cinsinden ve geriye kalan 0,7 milyar YTL tutarindaki kismi ise (%0.2) dbvize
endeksli borclardan olugsmaktadir. 2008 Kasim sonu itibariyle merkezi yénetim
toplam bor¢ stokunun %54.1°i ic piyasaya, %18’i ise kamu kesimine olan ic
borglardan olusurken, dis borglarin agirhdr %27.9 olarak gerceklesmistir.

ic borg stokunun alacaklilara gére dagilimina baktigimizda; 2007 yilinda %73.8
olan piyasa payinin, 2008 yilinin Temmuz ve Agustos aylari hari¢, strekli artis
gOstererek Kasim ayinda da %75’e ulastigi gérilmektedir. 2007 yilinda 25.7 ay
olan i¢ bor¢ stokunun ortalama vadeye kalan giin sayisi ise, 2008 yili genelinde
kisalmis ve Kasim 2008 itibariyle de 24.3 ay olarak gerceklesmistir.

e« T.C. Merkez Bankasi tarafindan yapilan acgiklamaya goére; 2008 yilinin Ekim
ayinda 69.2 diizeyinde olan Reel Kesim Giiven Endeksi, Kasim 2008’de bir
6nceki aya gére 14.6 puan gerileyerek 54.6 dizeyinde gerceklesmistir. Kasim
ayinda, gelecek U¢ aydaki toplam istihdam miktari, gelecek U¢ aydaki Uretim
hacmi, son ¢ aydaki toplam siparis miktari, sabit sermaye yatirrm harcamasi,
gelecek ¢ aydaki ihracat siparis miktari, mevcut toplam siparis miktari ve genel
gidisat egilimine iligkin beklentiler endeksi azalis yéninde etkileyen faktorler
olmustur.

« Tiirkiye istatistik Kurumu ve T.C. Merkez Bankasi igbirligi ile ylritilen Aylik
Tliketici Egilim Anketi'ne gére, 2008 yilinin Ekim ayinda 74.24 olan Tuketici
Gulven Endeksi, 2008 yilinin Kasim ayinda, bir 6nceki aya gére %7.22 oraninda
azalarak 68.88 degerine dismustir. Ankete gbére, gliven endeksindeki disus,
tiketicilerin mevcut ve gelecek dénem satin alma glcl, gelecek dénem genel
ekonomik durum, gelecek dénem is bulma olanaklari ve mevcut dénemin
dayanikh tiketim mali satin almak igin uygunluguna iliskin degerlendirmelerinin
kétllesmesinden kaynaklanmaktadir.

e TUIK tarafindan yapilan aciklamaya gére; 2008 yilinin Kasim ayinda, yeni
kurulan sirket ve kooperatif sayisi, gecen yilin ayni ayina gére %37.0
oraninda azalarak 4,904’ten 3,088’e dismustir. Kapanan sirket ve kooperatif
sayisli da bir dnceki yilin ayni ayina gére %14.8 oraninda azalarak 751’den 640’a
dismustar.

e T.C. Merkez Bankasi tarafindan hazirlanan Kasim Ayi Fiyat Gelismeleri
Raporu’na goére; 2008 yili Kasim ayinda ddviz kurunun enflasyon Gzerindeki
etkisinin sinirli kaldigi, islenmis gida ve enerji gruplarinda ise emtia fiyatlarindaki
dUsls paralelinde enflasyonun gerilemeye devam ettigi gézlenmektedir. Bunun
yaninda, i¢ talebin zayif seyriyle hizmet fiyatlarinin artis hizinda gegctigimiz ay
baslayan yavaslamanin belirginlestigi dikkat cekmektedir. Ozel kapsamli
gbstergelerin mevsimsellikten arindiriimis artiglari da enflasyonun asagr yonli
egilimini teyit etmektedir. Bu dogrultuda, enflasyonun kademeli olarak dismeye
devam etmesi beklenmektedir.

e Hazine Mustesarligi'ndan yapilan agiklamaya gére; 2008 yili Kasim ayi Hazine
nakit gerceklesmelerine iliskin gecici sonuclar alinmis olup, bu sonuglara goére;
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nakit bazda toplam 17.2 milyar YTL gelir elde edilmis, 15.7 milyar YTL faiz digi
harcama yapilmig ve 1.5 milyar YTL faiz disi fazla olusmustur. Toplam 5.2 milyar
YTL faiz 6demesinden sonra Hazine nakit dengesi 3.6 milyar YTL acgik vermigtir.
Yapilan acgiklamada ayrica, Ocak-Kasim dbéneminde nakit bazda toplam 181
milyar YTL gelir elde edildigi, 151 milyar YTL faiz digi harcama yapildigi ve 30
milyar YTL faiz disi fazla olustugu belirtilerek, toplam 8.4 milyar YTL 6zellestirme
geliri ve toplam 47.3 milyar YTL faiz 6demesinden sonra Hazine nakit dengesinin
9 milyar YTL acik verdigi ifade edilmigtir.

e Hazine Mistesarhigi tarafindan yayinlanan uluslararasi dogrudan vyatirim
verileri biltenine gére, Ekim ayinda net dogrudan uluslararasi yatirim girisi 1.70
milyar dolar, uluslararasi dogrudan yatirim girisleri kaleminde yer alan sermaye
girisi 1.41 milyar dolar diizeyinde gergeklesti. Sermaye girisinin 604 milyon dolari
toptan perakende ticaret sektdriine ait bulunmaktadir. Ocak-Ekim déneminde net
dogrudan uluslararasi yatirim girigi, gegen yilin ayni dénemine gére ylzde 15.9
azalarak 15.3 milyar dolar olurken, sermaye girisi ylzde 15.8 azalarak 12.77
milyar dolar oldu. Sermaye girisinin 5.2 milyar dolari mali araci kuruluglarin
faaliyetleri sektoériinden kaynaklandi. Ocak-Ekim déneminde nakit sermaye
girisinin ylzde 75.4’0 AB Ulkelerinden kaynaklandi.

e T.C. Merkez Bankasrnin mali ve reel sektérden katihmcilarla gergeklestirdigi
2008 Yihi Aralik Ayi Il. Dénem Beklenti Anketi sonuglarina goére; Turkiye
ekonomisinin 2008 yilinda %2.0 blyuyecegi, tiketici fiyatlarinin %11.04 oraninda
artacagl, cari igslemler agiginin 45,973 milyon dolar ve dolar kurunun 1.5332 YTL
civarinda gergeklesecedi tahmin edilmektedir. Onimizdeki 12 ve 24 ay
sonrasinin yillik TUFE beklentileri ise sirasiyla %8.45 ve %7.26 duzeyindedir. 12
ay sonrasl icin, 6 ay vadeli hazine bonosunun yillik bilesik getirisi %16.46, 5 yil
vadeli, 6 ayda bir éddemeli devlet tahvillerinin yillik bilesik getirisi de %17.29
olarak beklenmektedir. Aralik 1l. Dénem Beklenti Anketi genelinde, Aralik I.
Dénem Beklenti Anketi'ne goére, yukarida verilen btin ekonomik géstergelerin
tahmin degeri dismustar.

o Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemlerindeki Gelismeler

14 Kasim — 19 Aralik 2008 ddéneminde Merkez Bankasi Analitik Bilangosu aktif
blydkligl, %5.03 oraninda daralarak 113,998 milyon YTL dizeyine gerilemigstir.
Bu dénemde Dis Varliklar kalemi %5.63, i¢ Varliklar kalemi de %36.96 diizeyine
azalis gdstermigtir.

Bilangconun pasif kalemleri incelendiginde ise bu dénemde Merkez Bankasi
Toplam Doviz YUOkdmlGluklerinin %13.15 oraninda geriledigi g6rilmektedir.
Toplam Doviz YUkUmlalUkleri kaleminin alt ayirimina bakildiginda, Dig
Yikimldliikler kaleminin %5.56 oraninda artarken, i¢ YukiumlGlikler kaleminin
%21.56 dizeyinde azalig kaydettigi gbze carpmaktadir.

Kasim ayl kamu maas 6demeleri 6ncesinde artan nakit ihtiyacina bagh olarak,
gecen dénem Rezerv Para kalemi ve Emisyon hacminde sirasiyla %3.24 ve
%1.41 oranlarinda artislar gerceklesmisti. Rezerv Para kalemindeki s6z konusu
artisin bu dénem itibariyle daha yiksek bir oranda geri ¢ekildigi gorultrken,
Emisyon hacminde kayda deger bir degdisikligin olmadigi anlagiimaktadir. Buna
karsilik, Merkez Bankasrnin politika aracglarinin olusturdugu Diger Merkez
Bankasi Parasi kaleminin alt basliklarindan birisi olan ve 14 Kasim tarihi itibariyle
-8,234 milyon YTL diizeyinde bulunan Acik Piyasa islemleri kalemi, bu dénemde
%35.28 oraninda azahs kaydederek -5,329 milyon YTL seviyesine cekilmigtir.
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Diger bir ifade ile gectigimiz Kasim ayinin ortasinda, Merkez Bankasr’nin Acgik
Piyasa iglemleri yoluyla piyasaya verdigi bor¢ stoku miktari 8.23 milyar YTL iken,
bu dénemde piyasaya verilen bor¢ stoku tutari 5.33 milyar YTL seviyesine
gerilemistir. Ote yandan Merkez Bankasi’nin bir diger politika araci olan Kamu
Mevduati kalemi ise %517.72 gibi yUksek bir oranda artis gbstererek 4 milyar
YTL dizeyine yukselmistir.

Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemleri (Milyon YTL.)

Degisim
28.12.07 14.11.08 19.12.08 o Yng §Dé’>nem
AKTIFLER 104,693 120,032 113,998 9,305 -6,034
1.DIS VARLIKLAR 88,527 122,329 115,446 26,919 -6,883
2.iC VARLIKLAR 16,166 -2,297 -1,448 -17,614 849
PASIFLER 104,693 120,032 113,998 9,305 -6,034
1.TOPLAM DOViZ YUKUMLUKLERI 50,001 69,671 60,507 10,506 -9,164
1.1. DIS YUKUMLUKLER 19,915 21,602 22,804 2,889 1,202
1.2. IC YUKUMLUKLER 30,086 48,069 37,703 7,617 -10,366
1.2.1. D&v. Ol. Takip Ol. Mev. 12,211 22,804 16,865 4654  -5,939
1.2.2. Bankalarin Déviz Mevduati 17,875 25,265 20,838 2,963 -4,427
2.MERKEZ BANKASI PARASI 54,692 50,361 53,491  -1,201 3,130
2.1. REZERV PARA 44,851 57,946 54,810 9,959 -3,136
2.1.1. Dolagima Cikan Banknot 27,944 33,440 33,698 5,754 258
2.1.2. Bankalar Mevduat 16,748 24,406 20,964 4216  -3,442
2.1.3. Diger Kalemler 159 100 148 -11 48
2.2. DIGER MB PARASI 9,841 -7,585 -1,320  -11,161 6,265
2.2.1. APi’den Dogan Borglar 4,369 -8,234 -5,329  -9,698 2,905
2.2.2. Kamu Mevduati 5,472 649 4,009 -1,463 3,360
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 71,263 69,296 71,334 71 2,038

Kaynak: TCMB

Ekim ayi ile Kasim ayinin ilk yarisini kapsayan 1.5 aylik dénem boyunca 7.5
milyar dolar azalis kaydeden TC Merkez Bankasi brit rezervlerindeki
gerilemenin, bu dénem yerini ylUkselise biraktigi gérilmektedir. 14 Kasim — 19
Aralik 2008 déneminde TCMB brit doviz rezervleri, 2 milyar dolar artarak
71,334 milyon dolar duzeyine yikselmistir.

Tahvil-Bono Piyasasi

Kasim ayinin Gg¢lncl haftasini %23 seviyesinden kapatan piyasanin gdsterge
kagidi niteligindeki 14 Nisan 2010 itfa tarihli tahvilin yillik bilesik faizi, ayin son
haftasinda global piyasalarda
etkili olan olumlu hava, TC 2400
Merkez Bankasr’'nin faiz 23.00 1 g 4.04. 2010 itfa tarihli tahvil 23.06. 2010 itfa tarihli tahvil
indirimlerini surdlrecegi 22.00 |

yénindeki beklentiler ve olasi 21.00
IMF  anlasmasina iligkin fggg
kaydedilen gelismelere bagli 18.00
olarak asagi yonde bir seyir 17.00 1
izledi. 14 Nisan 2010 itfa tarihli 16.00
tahvilin yillik bilesik faizi hafta | ™%
ortasinda %?21.66 dlzeyine
gerilerken,  Hazine’nin 25 Tarih
Kasim tarihinde gerceklestirdigi ihale sonrasinda piyasanin yeni gosterge kagidi
konumuna gelen 23 Haziran 2010 itfa tarihli tahvilin yillik bilesik faizi de Kasim

Gosterge tahvilin yillik bilesik getirisi

Getiri orani (%)

19.12 |
23.12 |
25.12

15.12 |
17.12 |

2111
25.11
27.11
01.12 |
03.12
05.12
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ayini %20.17 seviyesinden kapattl. Aralik ayinin ilk ginlerinde ABD’den gelen
olumsuz makro ekonomik verilere bagll olarak, yurtdisi borsalara paralel bir
sekilde tahvil-bono piyasasinda da satiglarin yogunlasmasi sonucunda goésterge
kagidinin yillik bilesik faizi de %20.54 dizeyine kadar yUkseldiyse de ilerleyen
glnlerde faizlerin, tekrar disUs trendine girdigi goéraldi. ABD ekonomisinin
6nemli sirketlerinden bazilarinin zor kosullara ragmen kér pay! dagitmaya devam
edeceklerini agiklamasi, ABD otomotiv girketlerinin kurtariimasi igin Kongre’de
stren gbérismeler ve FED’in piyasalara sagladigi likidite destegini bir sire daha
devam ettireceg@ini aciklamasinin ardindan gdsterge kagidinin yillik bilesik faizi,
Aralik ayinin ilk haftasini %18.63 seviyesine gerileyerek kapatti. Kurban
Bayrami’'nin ardindan disUk islem hacimli ve yatay bir seyir izleyen tahvil-bono
piyasasinda, Aralik ayinin Uglncu haftasinin ortasindan itibaren alimlar yeniden
hiz kazandi. FED ve Japonya Merkez Bankasi (BOJ)'un gerceklestirdigi faiz
indirimlerinin ardindan yurtigcinde de TC Merkez Bankasr’nin aldigi faiz indirim
kararinin etkisiyle hizla gerileyen gosterge kagidinin yillik bilesik faizi, Aralik
ayinin Ug¢lncU haftasini %17.15 seviyesinden kapatti. Aralik ayinin dérdinci
haftasinda da petrol fiyatlarinda gerceklesen artislarin yani sira faizlerdeki
disUsler sonrasinda ABD’de mortgage basvurulari endeksinde kaydedilen
ylkselise bagll olarak, uluslararasi borsalara paralel bir sekilde tahvil-bono
piyasasinda alimlarin devam ettigi géruldi. Sézkonusu alimlarla %17 dizeyinin
altina gerileyen go6sterge kagidinin yillik bilesik faizi, Aralik ayinin dérdincl
haftasini da %16.85 seviyesinden kapattl.

e Doviz Piyasasi

Kasim ayinin Gg¢lncU haftasini 1.6792 YTL seviyesinden kapatan dolar, ayin
dérdinci haftasinda TC Merkez Bankasr’nin faiz indirimlerini surdirecedi
yénindeki beklentiler ve olasi
IMF anlasmasina iliskin
haberlerin etkisiyle 1.57 YTL
sinirina kadar geriledi. Kasim
ayini TC Merkez Bankasi | &
gOsterge  kurlari  itibariyle | 1601
1.5699 YTL seviyesinden | 1s6
kapatan dolar, Aralik ayinin ilk | {5
gunlerinde ABD’den gelen
olumsuz verilere bagh olarak
tekrar 1.60 YTL dizeyinin
uzerine c¢iksa da ilerleyen
gunlerde FED’in piyasalara sagladidi likidite desteg@ini Nisan ayina kadar devam
ettirecegini aciklamasinin ardindan disUs trenine girdi. Aralik ayinin ilk haftasini
TC Merkez Bankasi gdsterge kurlari itibariyle 1.5718 YTL seviyesinden kapatan
dolar, Kurban Bayrami tatilinin ardindan ayin t¢linci haftasinda da FED, BOJ ve
TC Merkez Bankasrnin gerceklestirdigi faiz indirimlerinin etkisiyle disusini
surdirdi. Bu siOrecte 1.51 YTL sininna kadar gerileyen dolar, Aralik ayinin
dérdincli haftasinin ilk ginlerinde tepki alimlari neticesinde kismi bir ylUkselig
gerceklestirse de haftanin son islem guninde alternatif piyasalarda kaydedilen
yUkseliglerin ardindan haftayr TC Merkez Bankasi gdsterge kurlarn itibariyle
1.5043 YTL seviyesine gerileyerek kapattl. Dolar, bu dénemde YTL karsisinda
%10.42 dizeyinde deger kaybederken, euro %.1.8 oraninda deger kazanmistir.

YiL ABD Dolar Denge Kuru

1.72

1.68

1.48
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Kasim ayinin G¢lincl haftasini 1.2585 seviyesinden kapatan €/$ paritesi, FED’in
beklentilerin Gzerinde gerceklestirdigi 75 baz puanlk faiz indiriminin ardindan
1.45 dlzeyinin Uzerine c¢iktiysa da Aralik ayinin ddérdincli haftasi igerisinde
ABD’de mortgage basvurulari endeksinde kaydedilen ylkselise bagh olarak
dislUs kaydederek, haftayr TC Merkez Bankasi gbsterge kurlari itibariyle 1.4074
seviyesinden kapatti.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)

Kasim ayinin Gglincli haftasini 21,966 seviyesinden kapatan iIMKB Bilesik
Endeksi, ayin dérdinci haftasinda gerek yurtdisi gerekse yurtici gelismelere

bagh olarak hizli bir ytkselig IMKB Bilesik Endeksi

gosterdi. ABD hikimetinin 28000

Citigroup’a destek .
aciklamasinin yani sira | %600

yurticinde de hikimetin
hazirladigi ekonomik paket ile
olasi IMF anlagmasina yénelik | |
olumlu beklentilerle Kasim
ayini 25,715 puana yukselerek | 2000
kapatan Bilesik Endeks, Aralik
ayinin ilk ginlerinde ise tekrar
disis kaydetti. ABD’den gelen
olumsuz makro ekonomik verilerin yani sira yurticinde hikimetin aciklayacagi
ekonomik pakete iligkin sUpheler, bu sirecteki disUste etkili olan en 6nemli
faktorler goruldi. Sézkonusu gelismelerle Aralik ayinin ilk haftasinin igerisinde
23,814 puana kadar gerileyen Bilesik Endeks, haftanin son islem ginini de
24,035 puandan kapatti. ABD ve AB’deki ekonomik kurtarma paketlerine yénelik
beklentilerle Kurban Bayrami tatili sonrasinda yiikselis trendine giren IMKB,
Aralilk ayinin UOc¢lnci haftasinda FED, BOJ ve TC Merkez Bankasr’nin
gerceklestirdigi faiz indirimlerinin etkisiyle yuikselisini strdlrdd. Aralik ayinin
dgclncl haftasini 26,205 puandan kapatan Bilesik Endeks, ayin dérdincu
haftasini yurtdigi piyasalarin Noel tatili nedeniyle kapali olmasina bagli olarak
hacimsiz ve genelde yatay gecen seanslar sonucunda 26,499 puan diizeyinden
kapatti.

24000 4

Endeks

21.11
25.11
27.11

Bilesik Endeks, bu dbénemde %20.64 oraninda deger kazanirken, yabanci
portfdylerin piyasa icerisindeki payl da %66.31 seviyesinden %67.69 dizeyine
yUkselmigtir.

Tirk Bankacilik Sektériu Gelismeleri

5 —19 Kasim déneminde %5.7 oraninda genigleyerek 465 milyar YTL seviyesine
yikselen bankacilik sektéri toplam mevduat hacminin, bu dénem %1.4
dizeyinde daralma kaydettigi gérilmektedir. Bankacilik sektéri toplam mevduat
hacminin alt ayrimina bakildiginda ise vadeli mevduatlarda énemli bir degisiklik
gerceklesmezken, vadesiz mevduatlarin %9.1 oraninda azalma gdésterdigi gbéze
carpmaktadir. Vadesiz mevduatlarda kaydedilen yiiksek oranli bu gerilemenin,
dénem basgi tarihinin Kasim ayi kamu maas édemelerinin sonrasina rastlamasi,
diger yandan Aralik ayli kamu maas édemelerinin de Kurban Bayrami dncesinde
gerceklestirildigi  hususlart géz &énine alindiginda, arnzi bir durum olarak
degerlendiriimektedir. Diger yandan mevduat hacminin alt ayrimina bakildiginda,
toplam mevduatlardaki %1.4 oranindaki azalmada, bu dénemde dbviz sepetinin
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%4.36 oraninda deger kaybetmesine bagli olarak, yabanci para cinsinden
mevduatlardaki gerilemenin de payinin bulundugu gérilmektedir.

Bankacilik Sektérii ile ilgili Secilmis Géstergeler (Milyon YTL.)
Degisim (%)

31.12.07 19.11.08 19.12.08 Yil Sonuna

Gore Dénem
MEVDUAT VE FONLAR
TOPLAM MEVDUAT VE FONLAR 369,633 464,877 458,535 241 -14
Vadeli 308,635 397,906 397,632 28.8 -0.1
Vadesiz 60,999 66,971 60,903 -0.2 -9.1
KREDILER
TOPLAM KREDILER 289,048 383,707 369,501 27.8 -3.7
YTL 218,725 268,814 263,233 20.3 -2.1
YP 70,323 114,893 106,268 51.1 -7.5
YP Krediler/Toplam Krediler (%) 24.3 29.9 28.8
Krediler /Mevduat (%) 81.0 85.2 83.4
Takipteki Alacaklar (Briit) 10,314 12,430 13,080 26.8 5.2
Takipteki Alacaklar / Krediler (%) 3.5 3.1 3.4
Menkul Degerler Portféyii 164,384 193,454 193,427 17.7 0.0
MDP/ Mevduat (%) 44.5 41.6 42.2

(*): Krediler=Toplam Krediler+Takipteki Alacaklar (Briit)
Kaynak: BDDK

Bir yili askin bir stireden sonra ilk olarak gectigimiz Kasim ayinin birinci haftasi
itibariyle daralma gdsterip ilerleyen ginlerde tekrar artisa gecen bankacilk
sektord toplam kredi hacminin, bu dénemde %3.7 gibi yUksek oranda azalma
kaydederek, 370 milyar YTL seviyesinin altina geriledigi gértlmektedir. Toplam
kredilerin alt ayrimina bakildiginda; YTL kredilerde gerceklesen %2.1 oranindaki
azalamaya karsilik, yabanci para cinsinden kredilerde %7.5 dizeyine ulasan
gerileme dikkat cekmektedir. Ancak ddviz sepetinin ayni dénem itibariyle %4.36
oraninda deger kaybettigi gdéz 6nlne alindiginda, yabanci para cinsinden
kredilerdeki azalisin agirlikli olarak déviz kurlarindaki gerilemeden kaynaklandigi
anlasiimaktadir.

Ug ayi gecen bir siiredir dilzenli olarak artis gdsteren bankacilik sektorii takipteki
alacaklar hacminin, geniglemesini bu dénemde de devam ettirdigi gérulmektedir.
Bankacilik sektdrl takipteki alacaklar hacmi, bu dénem 9%5.2 oraninda artis
kaydederek 13 milyar YTL dizeyini gecerken, takipteki alacaklarin kredilere orani
da %3.4 seviyesine yukselmistir.

Gectigimiz dénemlerde tahvil-bono faizlerinde kaydedilen ylkselisler ve mali
piyasalari etkisi altina alan belirsizlik ortami nedeniyle sabit getirili yatirim
araclarina dogru bir yénelmenin sonucunda, Adustos ayinin ortalarindan Kasim
ayinin son haftasina kadar gegcen ¢ ayi agkin bir stire boyunca dizenli olarak
artis kaydeden bankacilik sektérii menkul degerler portféyl hacminin, gectigimiz
bir aylik dbnem boyunca bir degisiklik kaydetmedigi gériimektedir. Buna karsilik
bankacilik sektérii toplam mevduat hacmindeki azalmaya bagl olarak
MDP/Mevduat orani %42.2 diizeyine yukselmistir.
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MAKRO EKONOMIK GOSTERGELER

2007 2008
2006 2007

Aralik Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim
GSYIH (Milyon $) 526,429 656,670 . - ; ; - ; - ; ; ; - ;
Biiyiime Orani (1998 fiyatlariyla) 6.9 4.6 3.6 - - 6.7 - - 2.3 - - 0.5 - -
imalat Sanayi KKO (%) 81.0 818  81.2 80.3 793 812 817 824 823 80.0 76.2 798 767 729
issizlik Orani (%) 9.9 99 106 113 116 107 9.6 8.9 9.0 9.4 9.8 103 - .
Enflasyon (UFE) (%) (yillik) 1158 594  5.94 6.44 815 1050 1456 1653  17.03 18.41 1467 1249 1329  12.25
Enflasyon (TUFE) (%) (yillik) 965 839 839 817 910 915 966 1074  10.61 1206 1177 1113 1199  10.76
TUFE Bazh Reel Kur Endeksi 1601 1903 1903 1910 1893 1761 1680 1782  180.0 1810 1939 1919 1735  167.7
Cari Iglemler Dengesi (Milyon $) 31,803 -37,684  -5,147 4120 -3847 -4275 -5126 -4,776 -5,531 3,994  -3,003 915 -2,646 .
Dis Ticaret Dengesi (Milyon $) 54,041 -62,800  -6,396 5695 -4932 5354 -6485 -6,792 -7,694  -7941  -8198  -5058 -5295 ;
- ihracat-FOB (Milyon $) 85535 107,262 9,724 10,643 11,095 11,458 11,404 12513 11,778 12,612 11,052 12,820 9,588 :
- ithalat-CIF (Milyon $) 139,576 170,063 16,120 16339 16,027 16,812 17,889 19,305 19472 20,554 19,250 17,878 14,883 i
Karsilama Orani (%) ihracat/ithalat 61.3 63.1 60.3 65.1 69.2 68.2 63.7 64.8 60.5 61.4 57.4 7.7 64.4 -
-Biitce Gelirleri (Milyon YTL) 171,309 189,617 14,930 15781 17,628 13,779 17,562 19,212 18544 17,020 26,447 13,788 15107 17,990
- Vergi Gelirleri (Milyon YTL) 137,554 152,832 12,242 14159 15177 10,920 12,902 16,902 12,691 13778 18920 11,827 13,044 15752
_ Diger Gelirler (Milyon YTL) 33756 36,785 2,688 1623 2452 2858 4660 2309 5852 4142 7528 1961 2063 2,237
Biitce Harcamalari (Milyon YTL) 175304 203,501 19,099 16,306 16,608 18,649 18,638 15823 14,566 21,237 20,437 23215 15178 21,375
- Faiz Harcamalari (Milyon YTL) 45,945 48732 1,769 4283 4714 4753 4166 1,681 1,142 7436 8140 5022 2013 5440
- Faiz Haric Harcamalar (Milyon YTL) 129,359 154,769 17,329 12,023 11,893 13,895 14472 14141 13424 13801 12,297 18,193 13,165 15935
Biitce Dengesi (Milyon YTL) 3,995 -13,883  -4,169 524 1,021 -4,870 -1,076 3,38 3978  -3317 6010 -9,426 71 -3,385
- Faiz Disi Denge (Milyon YTL) 41951 34848  -2,400 3759 5735  -117 3,090 5070 5120 4119 14150  -4,404 1942 2,055
:‘geé';‘r’;'s‘igzﬁt;mlf;,‘;‘:?;‘ 178,906 219,207 219,207 220,498 210,406 213,287 220,323 224,907 216,274 181,324 175253 220,498 210,406 213,287
Merkezi Yonetim Toplam 66,576 67,117 67,120 66,695 67,271 71,251 71,451 69,697 70,892 68,197 67,669 66,695 67,271 71,251

Dis Borg Stoku (Milyon $)

*: Ceyrek donemler itibariyledir.

Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine Miistesarhigi, DPT
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