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2010 yili Kasim ayinin 2. 3. ve 4. haftalarinda ekonomide yasanan gelismeler ve
bunlarin piyasalara yansimalari, agiklanan son veriler dogrultusunda asagida
Ozetlenmisgtir.

Yurtici Piyasalar Etkileyen Geligsmeler

e TCMB Para Politikasi Kurulu, 11 Kasim 2010 tarihli toplantisinda; Banka
blnyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Repo-Ters Repo Pazar’'nda uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin
asagidaki gibi belirlenmesine karar vermigtir.

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani %7 dizeyinde sabit
tutulmustur.

b) Merkez Bankasi bor¢lanma faiz orani 9%5.75’ten %1.75’e indirilmis, bor¢c verme
faiz orani ise 9%8.75 dilzeyinde sabit tutulmustur. Agik piyasa iglemleri
cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla taninan borclanma
imkani faiz orani ise %7.75 diizeyinde sabit tutulmustur.

b) Gec¢ Likidite Penceresi uygulamasi cercevesinde, Bankalararasi Para
Piyasasi’nda saat 16.00—-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi
borclanma faiz orani %1.75’ten %0’a indirilmis, bor¢ verme faiz orani ise %11.75
dlizeyinde sabit tutulmustur.

Kurul tarafindan yapilan agiklamaya goére; son dénemde aciklanan veriler ic
talepteki artisin destegiyle iktisadi faaliyetin toparlanmaya devam ettigini
g6stermektedir. Bununla birlikte, dis talebin zayif seyri nedeniyle imalat
sanayinde kapasite kullaniminin kriz éncesi seviyelere ulagsmasinin zaman
alacagdl tahmin edilmektedir. istihdam kosullarindaki iyilesme devam etmekle
beraber issizlik oranlarn halen yilksek seviyelerde bulunmaktadir. Dolayisiyla,
6nimuizdeki dénemde enflasyonun disis egdiliminde olacagi ve temel (cekirdek)
enflasyon gdéstergelerinin orta vadeli hedeflerle uyumlu seyrini siUrdirecedi
tahmin edilmektedir.

e Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan yapilan basin duyurusuna
gbre; son dénemde kredilerde gérilen artislar da dikkate alinarak, Tark parasi
zorunlu karsilik orani 12 Kasim 2010 ydkimltlik déneminden gecgerli olmak
tzere 0.5 puan artirilarak %5.5ten %6’ya yukseltilimigtir. Boylece Tirk parasi
zorunlu kargilik oraninda yapilan artigla piyasanin likiditesi 26 Kasim 2010
tarihinde yaklasik 2.1 milyar TUrk lirasi azaltiimis olacaktir.

e Barclays Capital, gelisen piyasalar raporunda, Turkiye'nin kredi notunun
artinlmasina iligkin degerlendirmelerde bulunarak, “Fitch, Turkiye'nin kredi notu
goérinimind duragandan pozitife revize etti. Fitch'in Turkiye igin yaptigi olumlu
degerlendirmelere katiliyoruz ve Turkiye'nin krize karsi gdsterdigi direng, gugcli
ekonomik toparlanmasi ve cazip bor¢ dinamiklerinin, orta vadede yatirim
yapilabilir kredi notuna kaplyl acabilecegini dislnlyoruz. Bununla birlikte
enflasyon dinamikleri ve cari islemler dengesindeki bozulmalarin izlenmesi

) Rapor, 8 Kasim- 26 Kasim 2010 dénemindeki gelismeleri icermektedir.
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gerekiyor. Ancak bu iki unsurun yakin zamanda bir tehdit olusturmasini
beklemiyoruz. 2011 secimlerine yaklasirken, devam eden politik istikrar
ortaminin, Turkiye'nin notunun artiriimasi igin derecelendirme kuruluslarina daha
fazla neden sunacagi kanaatindeyiz.” ifadelerine yer verdi.

Goldman Sachs, 18 Kasim'da yayimlanan raporunda Tirk Liras’’'na yoénelik
beklentilerini agikladi. Turk Lirasi icin 2009 yilinin ikinci yarisindan bu yana
yapicl olmaya devam ettiklerini ve faiz farklari, uyumlu global finansal sartlarin
etkisi ile degerlenme beklediklerini belirten Goldman Sachs, TL'nin 2010 yilinin
blylk bdéliminde bu beklenti ¢cercevesinde hareket ettigini ve Haziran ayindan
bu yana ticaret agirlikli olarak yaklasik %5.5 deder kazandidini vurguladi.
Goldman Sachs, dolar-TL paritesi i¢in tahminlerinin degismedigini ve TL'nin 2011
sonuna kadar ticaret-agirlikl olarak %6 degerlenmesini beklediklerini belirtti.
Makro gostergelerden kaynakli risklerin birikmekte oldugunu ifade eden Goldman
Sachs, yurtici tasarruflar digerken, cari islemler agiginin 2010 yih 3. ¢eyreginde
GSYH'nin %7'sine yaklastigina dikkat ¢ekti. Cari islemler agiginin simdiye dek
blylk élcide kisa vadeli sermaye girisleri ile finanse edildigini belirten Goldman
Sachs, bu durumun TL'yi potansiyel dis soklara karsi duyarl hale getirdigini
belirtti. Bazi politika ayarlamalarinin gerekecegini belirten Goldman Sachs, 2011
genel secimleri 6ncesinde mali politikada bir sikilagtirmanin - mimkan
gérinmedigini, yokiin TCMB'nin omuzlarina binmeye devam edecegine dikkat
cekerek, TCMB'nin ¢ikis stratejisini hizlandirmasi gerektigini ifade etti.

Morgan Stanley, 19 Kasim tarihli raporunda, Tirk ekonomisi ile ilgili
beklentilerini agikladi. Tirk ekonomisinin 2009 yilinda %4.7 daralmasina karsin,
beklenenden hizli bir toparlanma gdsterdigini beliten Morgan Stanley,
ekonominin bu yil %7 ve 2011'de ise %4.2 buylimesini beklediklerini bildirdi.
Blylmeye yodnelik risklerin yukari yonli oldugunu ifade eden Morgan Stanley, su
ana kadar blUylmenin genis tabanli ancak genigslemeci para politikasi
destegindeki i¢ talep tarafindan yénlendirildigini belirtti. TCMB'nin politika faizinin
distk oldugunu ancak ekonomi asiri 1sinma isaretleri vermeden énce politika
faizi oraninin normallestirilmesi gerektigini savunan Morgan Stanley, TCMB'nin
faiz artirmina 2011 4. geyrekte baslamasini ve toplam 150 baz puanlik faiz
artirrmi yapmasini, bu faiz artirmina 2012'de 100 baz puan ile devam etmesini
beklediklerini ifade etti.

Uluslararasi Piyasalardaki Geligsmeler

ABD Baskani Barack Obama, gugll, istihdam yaratan ekonominin, ABD'nin
kiresel toparlanmaya en buiylk katkisi olacagini sdyledi. Obama, yénetimin ve
Kongre'nin ekonomiye yardimci olacak adimlar attigini belirtti. ABD'nin gugla
blylimeyi yeniden saglamak ve ekonomik dengesizlikleri disirmek icin kendi
lizerine diseni yaptigini ifade eden ABD Baskani Obama, "istihdam yaratan,
gelir ve harcamalar artiran gucli toparlanma, ABD'nin kiresel toparlanmaya
yapacagl en buydk katkidir" dedi. Obama, her Ulkenin Gzerine diseni yapmasi
durumunda, herkesin ylksek blylimeden faydalanabilecegini kaydetti.
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e ABD'de FED yetkilileri, Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda ABD
ekonomisine yénelik beklentilerini disirdd. Toplantinin, yayinlanan tutanaklarina
gore, FED yetkilileri ABD ekonomisinin gelecek yil ihmli bir hizla bayimesini ve
issizligin hayal kirikhdr yaratan sekilde yiksek kalmasini, enflasyonun da
rahatsiz edecek kadar distuk olmasini bekliyor. FED yetkilileri, ABD ekonomisinin
bu yil %2.5 ve 2011 yilinda %3.0-3.6 arasinda buylUyecegini tahmin ediyor.
Tutanaklara gbére, 9%9.6 olan issizligin 2011 sonunda %9 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.

e ABD'de toptan satis stoklari, Eylil ayinda %1.5 artis kaydetti. Agustos ayinda
toptan satis stoklari %1.2 yikselmisti. Eylil ayinda da satiglarin %0.4 arttigi
bildirildi. Agustos ayinda satislar %0.5 artmisti. Stoklarin satiglara orani Eyll
ayinda 1.18 oldu. Agustos ayinda bu oran 1.17 idi.

e ABD'de kicglUk isletmeler arasindaki iyimserlik, Ekim ayinda artis gdsterdi.
National Federation of Independent Business (NFIB) tarafindan dizenlenen
kigik isletmeler iyimserlik endeksi, Ekim ayinda 2.7 puan artigla 91.7'ye
yUkseldi.

e ABD'de Eylll'de ticaret acigi %5.3 daralarak 44 milyar USD’ye distil. Beklenti 45
milyar USD idi. Cin ile olan ticaret acig1 27.8 milyar USD oldu.

e ABD'de bitce agigr Ekim ayinda 140 milyar USD olarak gergeklesti. ABD Hazine
Bakanhgi'nin verilerine gbére, Ekim ayinda ABD'de harcamalar %8.1 dususle
286.4 milyar USD olurken, gelirler kalemi %7.9 artigla 146 milyar USD oldu.

e ABD sehirlerinin yarisinda konut fiyatlari distl. Tek ailelik bir konutun fiyati, 155
metropol bélgesinin 76'sinda distl. Bankalar ayni dénemde 288,345 konutu
haczetti. Bu rakam 6énceki yila gére %22 oraninda ytksek bulunuyor.

e ABD'de Ekim’de yillik ¢cekirdek enflasyon %0.6'ya dustl. Ekim'de tlketici fiyatlan
%0.2 artarken, enerji ve gida fiyatlari hari¢ ¢ekirdek fiyatlar degismed..

e ABD ekonomisi ticiincli ceyrekte %2.5 biyidi, gecen ayki tanmin %2.0 idi. Ikinci
ceyrekte reel GSYH %1.7 blyldd. Ekonomistler 3. ¢eyrekte blylime oraninin
%2.4'e revize edilmesini bekliyordu.

e ABD'de Ekim'de ikinci el konut satislari %2.2 azaldi. Satiglar mevsimsel olarak
ayarlanmig 4.43 milyon seviyesine indi, beklenti 4.45 milyondu. Yillk bazda
satislar %25.9 azaldi.

e ABD'de Ekim'de dayanikli mal siparisleri %3.3 azaldi. Beklenti %0.2 oraninda bir
diststl. Cekirdek dayanikli mal siparisleri %4.5 azaldi. Eylil ayi siparisleri
%3.5'den %5 artiga revize edildi.

e ABD'de Ekim'de kisisel gelirler %0.5 artti, beklenti %0.3 idi. Ayni dénemde
harcamalar da %0.4 artarak beklentiye paralel gerceklesti. Harcanabilir gelirler
%0.3 artti. Kisisel tiketim harcamalar fiyat endeksi %0.2 ylkseldi.
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* ABD'de Kasim'da Michigan tlketici glveni endeksi 71.6 seviyesinde gerceklesti.
Beklenti 69.8 idi. Onceki ayda endeks 67.7 seviyesindeydi.

e ABD'de Ekim'de yeni konut satislari %8.1 azalarak 283 bin seviyesinde
gerceklesti. Beklenti 310 bindi. Ortalama fiyatlar %14 azalarak 194,900 USD’ye
geldi.

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani Jean Claude Trichet, global ekonominin daha
fazla piyasa tarafindan belirlenen bir kur sistemine dogru gitmesi gerektigini,
Ozellikle blyuk cari islemler fazlasi veren gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinin degerinin ekonomideki temel gdstergeleri yansitmalarina izin
vermeleri gerektigini sdyledi. Trichet, G20 toplantisinda, Uye Ulkelere rekabetgi
devallasyonlardan kaginmalari ¢agrisi yapilmasini memnuniyetle karsiladigini
da belirtti. Trichet ayrica, ABD'li otoritelerin dolara desteklerini ifade etmeye
devam ettiklerini ve gugli bir dolarin ABD, Avrupa Birligi ve diinya ekonomisinin
¢tkarina oldugunu da vurguladi.

e Avrupa Merkez Bankasi Ulyesi ve Hollanda Merkez Bankasi Baskani Nout
Wellink, euronun gugli bir para birimi oldugunu séyledi. Wellink, "Euro orada ve
orada kalmaya devam edecek, bununla birlikte Avrupa Birligi Istikrar Pakt
kurallarinin daha siki olabilecegini disintyorum" diye konustu. Wellink ayrica,
finansal kriz zamanlarinda muidahale igin bir kontrol mekanizmasi ortaya
konabilecegini de vurguladi. Avrupa Merkez Bankasi Uyesi ve Fransa Merkez
Bankas! Bagkani Christian Noyer ise irlanda ve Yunanistan'in spesifik olaylar
oldugunu ve Euro Bodlgesi'nde baska yerlerde tekrarlanmayacaklarini séyledi.
Noyer ayrica ispanya'nin bilyiik bankalarinin iyi yénetiimekte olduklarini, iyi
sermayelendirilmis durumda bulunduklarini da ifade etti.

e AB Komisyonu'nun ekonomik ve parasal islerden sorumlu dyesi Olli Rehn, kur
savas! tehdidinin global ekonominin karsi karsiya oldugu en buyuk risk oldugunu
sdyledi. Rehn, global dengesizliklerin tekrar genislemeye basladigini belirterek,
global liderlere global kur sistemi icin yeni dizaynlar konusunda ilerlemeleri
¢agrisinda bulundu. Rehn, ekonomik krizin tekrarinin engellenmesi igin global
adimlar atilmasi gerektigini belirtti.

e Euro Bdlgesi'nde Ggiinch ceyrekte GSYH Onceki ceyrege gore %0.4 blyudu.
ikinci ceyrekte %1 biyiime kaydedilmisti. Onceki yila gére ekonomi %1.9
blyldu. Rakamlar beklentiye paralel olarak gerceklesti.

e Almanya Ekonomi Bakani Rainer Bruederle, FED'in 600 milyar USD tutarinda
tahvil alim kararini elestirdi. Bruederle, bu tahvil aliminin dolarin devallasyonuna
yol agacagini savundu. Bruederle, "ABD'nin para politikasi beni korkutuyor,
clnkld asin parasal genisleme ayni zamanda dolarin degerinin dolayli bir
manipulasyonu. Bu durum bir kur savasina ve korumaciliga yol acabilir. Bu,
istikrarli bir dinya ekonomisine sahip olma rotamizda bize yardim etmez" diye
konustu. Bruederle ayrica, ABD'nin ekonomik blylmesinin toparlanmasinin arzu
edilen bir durum oldugunu, ancak FED'in daha fazla para arz etmesi ile
ekonominin kendisine yardim edebilecegdinden stphe ettigini de vurguladi.
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e Almanya Ekonomi Bakani Rainer Bruederle, irlanda'nin yardimi ihtiyac
duymasinin Euro’nun ciddi bir durumda oldugunu gdsterdigini, ancak Euro’nun
geleceginin tehlikede olmadigini sdyledi. Bruederle, "Euro’nun durumu kesinlikle
ciddi, ancak Euro’nun tehlikede oldugunu gérmuayorum"” diye konustu.

e Almanya Bagbakani Angela Merkel, irlanda mali krizinin ardindan Avrupa ortak
para birimi Euro’nun ciddi zorluklar altinda oldugunu sdéyledi. Alman igverenler
birligi yillik konferansinda konusan Merkel, "Olaganisti ciddi bir durumla karsi
karsiyayiz. Euro’nun durumu endige verici" dedi. Merkel, konusmasinda Euro
Bélgesi'nde ileride olusabilecek yeni kriz ortamlarinda sorunlarin daha kolay
atlatilmasi adina devlet tahvillerini elinde bulunduran yatirimcilarin da bedel
6demesini iceren bir mekanizma olusturulmasi konusunda israrlarini strdtklerini
kaydetti.

e Almanya'da Uclncl ceyrekte ekonomik blylme &énceki ceyrege gbre %0.7
oraninda gerceklesti. Blylime 6nceki tahmine paralel gerceklesti. GSYH yillik
bazda %3.9 buyudu.

e Almanya'da IFO is glveni endeksi Kasim'da 107.6'dan 109.3 seviyesine
ylkseldi. Endeksin yatay kalmasi bekleniyordu.

e irlanda Basbakani Brian Cowen, AB-IMF heyetleri ile yaptiklari miizakerelerde
85 milyar EUR tutarinda bir finansal yardim paketinin giindeme geldigini séyledi.
Ancak Cowen, yardim paketinin nihai blyUklagine iligkin gérismelerin devam
ettigini de vurguladi. Cowen, gérismelerin mimkin oldugu kadar hizl ilerledigini,
ancak bankalarin yeniden vyapilandirimasina iliskin detaylarin  henlz
sonuglandiriimadigini da vurguladi.

e rlanda’da, dért yilllk program dahilinde hilkiimet, kamu harcamalari
kesintilerinden 10 milyar EUR ve yeni vergilerden 5 milyar EUR olmak Uzere
2011 ve 2015 yillari arasinda 15 milyar EUR (yillik ekonomik Gretimin %4'0) elde
etmeyi planladigini agikladi. Bagbakan Brian Cowen'in, kamuoyuna duyurdugu
plan cercevesinde, irlanda 4 yil icinde 15 milyar EUR tasarruf edecek. Saglik
harcamalarindan 1.4 milyar EUR kesinti 6ngéren planda, katma deger vergisi
standart oraninin 4 yil icinde kademeli olarak %21'den, %23'e ylkseltiimesi
dngoéraluyor. Asgari Gcretin de disiriilecegi plan cercevesinde, irlanda'nin
"kirmizi ¢izgisi" olarak bilinen %12.5'lik kurumlar vergisi oraninin degismeyecegi
bildiriliyor. Borg krizinin altindan tek basina kalkamayan irlanda'nin, Avrupa Birligi
ve Uluslararasi Para Fonu'ndan (IMF) alacagi yardimin 85 milyar EUR dolayinda
yardim almasi bekleniyor.

e ispanya Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Jose Luis Malo de Molina, ispanya'nin
kurtarilmaya ihtiya¢ duyulan bir durumda olmadigini, bu duruma gelmesi halinde,
ekonominin blydkligunin diger Euro Bélgesi Glkelerini ispanya'ya yardim
etmeleri icin tesvik edecegini sdyledi. Molina, "Oncelikle bir yardima ihtiya¢ duyar
durumda degiliz. Béyle bir durum yasanmasi halinde ispanya ekonomisin biyuk
olmasi, blylik maliyet anlamina gelecektir ancak, ispanya gibi bir Glkenin Euro
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Bdlgesi icindeki sistemsel énemi, gerektigi takdirde diger Ulkeleri yardim etmeye
tesvik edecektir" diye konustu.

e ispanya'da merkezi hiikiimetin biitce acigi Ocak-Ekim déneminde gecen yilin
ayni dénemine gbre %47.3 azalarak 31.26 milyar EUR oldu. Bltce acgiginin
GSYH'ya orani %2.96 olarak gergeklesti. 10 ayhk dénemde vergi gelirleri %5.4
artti. Kurumlar vergisi %19.5 gerilerken, dolayh vergi gelirleri Temmuz ayinda
yapilan KDV artiginin etkisi ile %29.3 ylkseldi.

e Goldman Sachs varlik yénetimi bélimi baskani Jim O'Neill, “Portekiz ve
ispanya simdilik irlanda'da patlak veren borg krizinin arkasina gizlenmis durumda
ve irlanda igin agiklanan kurtarma plani Euro Bélgesi'nin "temel problemlerine”
yonelmekten cok uzak.” seklinde bir aciklama yapti. O'Neill, "Sadece borg
sorununa degil Avrupa parasal birliginin tim bu birbirinden farkh yerel politikalara
sahip partnerlerle nasil bir arada olmaya devam edecedi konusuna odakh bir
cozim sunulmadikca, Portekiz ve ispanya icin pusuda bekleyen sorunlar
hakkinda nasil endiselenmeyiz ki?" diye konustu. Jim O'Neill, "Su ana dek
yapilan seyler, bu Ulkeler ile ilgili olarak risk faktérlerini artirmaktan ibaretti"
seklinde konustu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, irlanda'nin kredi notunu iki
kademe birden indirdi. S&P, kredi notunu diglrmesi ve gérinima 'negatif' olarak
belirlemesine neden olarak bankacilik sisteminin kurtariimasinin  kamunun
borclanma ihtiyaclarini artiracak olmasini gésterdi. S&P aciklamasinda "irlanda
hikUmeti, Glkenin sorunlu bankacilik sistemine daha fazla sermaye enjekte
etmek i¢in bizim daha 6nceki projeksiyonlarimizdan ¢ok daha fazla bor¢lanacak
gorundyor. irlanda'nin kredi notlarini, Avrupa Birligi énciligindeki kurtarma
gérismelerinin Glkeden sermaye cikisini durdurmakta basarisiz olmasi halinde,
kredi notunun daha da dustrilmesi riskini gOsterecek sekilde negatif éngoériler
ile izlemeye aliyoruz" ifadelerine yer verdi. S&P, irlanda’nin uzun vadeli kredi
notunu AA-'dan A seviyesine, kisa vadeli kredi notunu A-1+'dan A-1'e disarda.

¢ Yunanistan ekonomisi, yilin G¢lncu ¢eyredinde gecen yilin ayni dénemine gére
%4.5 oraninda daraldi. Yapilan aciklamaya gére, tlkede GSYH Ug¢lncl ¢ceyrekte
bir 6nceki ceyrege gore ise %1.1 kiglldl. Yunanistan ekonomisi bu yilin ikinci
ceyreginde ilk ceyrege gére %1.5 daralmisti.

e Cin Merkez Bankasi'ndan faiz artirrm karari beklenirken, zorunlu karsilik
oranlarini artirma karari geldi. Bu, 2010 icindeki 5. artirm oldu. Cin Merkez

Bankasi, 29 Kasim itibariyle mevduatlar i¢in zorunlu karsilik oraninin yarim puan
artacagini agikladi.

e (Cin'de Ekim'de ihracat %22.9, ithalat %25.3 artti. Ulkenin ticaret fazlasi 27.1
milyar USD oldu. Eylil'de 16.9 milyar USD fazla elde edilmisti.

e Cin'de, gida fiyatlarindaki sert artisin etkisiyle Ekim'de TUFE %4.4 yikseldi,
Eylll'de fiyatlar %3.6 yUkselmisti ve Ekim igin beklenti %4 idi. Ayni dénemde
dretici fiyatlarn da %5 yUkseldi, beklenti %4.6 idi. Eylil ayinda %4.3 artis olmustu.
Ekim'de gida fiyatlar %10 yUkseldi.
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e Japonya'da Kasim'da imalat sektériinde glven azaldi ve Eylil'de makine
siparisleri beklenenden fazla geriledi. Cekirdek makine siparigleri de Eylil'de
%10.3 azald.

e Japonya, Uclncl ceyrekie %0.9 buylme kaydetti, 2. ceyrekte blyime %0.4
olmustu.

e Rusya'nin federal istatistik kurumu Rosstat'in verilerine gére Rus ekonomisi 3.
ceyrekte %2.7 blyldd. Ikinci geyrekte GSYH, gecgen yilin ayni dénemine gore
%5.2 bliyimistli. Rus hikimeti bu yil GSYH'nin %4 biylmesini bekliyor.
Ekonomi 2009'da %7.9 oraninda daralmisti.

Son Aciklanan Veriler

e T.C. Merkez Bankasi tarafindan, Odemeler Dengesine iliskin yayinlanan son
verilere gére; 2009 yilh Eylal ayinda 1,019 milyon USD agik veren cari iglemler
hesabi, bu yilin ayni ayinda 4,079 milyon USD acik vermigtir. Cari islemler
aciginin artmasinda; dis ticaret aciginin bir énceki yilin Eylal ayina gére %104.3
oraninda artarak 5,658 milyon USD’ye ulasmasi ve hizmetler dengesi
kaleminden kaynaklanan net gelirlerin %12 oraninda azalarak 2,132 USD’ye
gerilemesi etkili olmustur. Boylece, 2009 yilinin Ocak-Eylil déneminde 9,761
milyon USD acik vermis olan cari islemler hesabi, 2010 yilinin ayni déneminde
32,479 milyon USD agik vermistir.

2009 yilinin Ocak-Eylul déneminde 17,507 milyon USD acgik veren dig ticaret
dengesi, bu yilin ayni déneminde 37,545 milyon USD tutarinda acik vermistir. Bu
sonugta, ithalat harcamalarinin %29.8 oraninda artarak 130,523 milyon USD’ye
ulasmasi etkili olmustur. 2009 yilinin Ocak-Eylil déneminde toplam 12,788
milyon USD fazla veren hizmetler dengesi kalemi, 2010 yilinin ayni déneminde
%23.8 oraninda azalisla 9,750 milyon USD fazla vermistir. Ucret ddemeleri ve
yatirm geliri kalemlerinden olusan gelir dengesi kalemi, bir dnceki yilin ayni
dénemine gbére %12.7 oraninda azalarak 2010 yihinin Ocak-Eylil déneminde
5,626 milyon USD net ¢ikis kaydetmigtir.

Cari transferler kalemi ise, 2010 yilinin dokuz aylik déneminde, bir énceki yilin
ayni dénemine oranla %33 oraninda azalarak 942 milyon USD giris kaydetmisgtir.

Finans hesaplarinda bir dnceki yilin Ocak-Eylil déneminde 4,255 milyon USD
net sermaye girisi gerceklesmigken, bu yilin ayni déneminde 30,025 milyon USD
tutarinda net sermaye girisi olmustur. Bu dénemde gbdzlemlenen diger gelismeler
asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

Dogrudan yatirimlar kaleminde, bu yilin dokuz aylik déneminde gergeklesen net
sermaye qirigi, bir énceki yilin ayni dénemine gére %30.7 oraninda azalarak
3,966 milyon USD olarak gerceklesmistir. Bir 6nceki yilin Ocak-Eylil déneminde
777 milyon USD net sermaye girisi olan portfoy yatirnrmlarinda, 2010 yilinin ayni
déneminde 13,461 milyon USD net giris gerceklesmistir. Ticari ve nakit krediler
ile mevduatlardan olusan diger yatirimlar kaleminde ise bir dnceki yilin Ocak-
EylGl déneminde 2,913 milyon USD net ¢ikis gerceklesmisken, 2010 yilinin ayni
déneminde 21,078 milyon USD net giris olmustur. Bu gelismeler sonucu resmi
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rezervler, 2009 yilinin Ocak-Eylil ddneminde 666 milyon USD azalmisken, 2010
yilinin ayni déneminde 8,480 milyon USD artmistir.

e Maliye Bakanhgrndan yapilan acgiklamaya gore; Merkezi Yonetim Bitcesi,
2009 yilinin Ekim ayinda 2.4 milyar TL agik vermigken, 2010 yilinin Ekim ayinda
1.8 milyar TL acik vermistir. 2010 yil Ekim ayinda faiz digi fazla ise 351 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Bltge harcamalarinin 21.2 milyar TL, bltce gelirlerinin
19.4 milyar TL, faiz harcamalarinin yaklagik 2.1 milyar TL oldugu 2010 yili Ekim
ayinda, vergi gelirleri 16.6 milyar TL ile merkezi ybénetim bltce gelirlerinin
yaklasik %85.8’ini olusturmustur.

2010 yili Ocak-Ekim ddéneminde ise, bitge agigi gecen yilin ayni dénemine gbre
%46.5 oraninda azaligla 23.1 milyar TL olurken, faiz digi fazla ise 18.3 milyar TL
dlzeyinde gergeklesmistir. 2010 yili Ocak-Ekim déneminde, bltce gelirleri gegen
yilin ayni dénemine gére %18 oraninda artarak 206.9 milyar TL olurken, bitce
giderleri %5.2 oraninda artarak 230 milyar TL olarak gergeklesmigtir. 2010 yil
Ocak-Ekim déneminde, vergi gelirleri ise gegen yilin ayni dénemine gbre %22.5
oraninda artarak 170.4 milyar TL olarak gerceklesmistir.

e Hazine Mistesarlig'ndan yapilan agiklamaya gére; 2010 yili Ekim ayi sonu
itibariyla, Merkezi Yonetim Brut Toplam Bor¢ Stoku, 459.7 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Borg stokunun 342.7 milyar TL tutarindaki kismi (%74.5) Turk
Lirasi cinsinden, 117 milyar TL tutarindaki kismi (%25.5) ddviz cinsi bor¢lardan
olusmaktadir. 2010 yili Ekim sonu itibariyle merkezi yénetim brit bor¢ stokunun
%64.3’0 i¢ piyasaya, %11.4°0 ise kamu kesimine olan i¢ borclardan olusurken,
dig borglarin agirhgi yaklasik %24.3 olarak gerceklesmistir.

ic bor¢ stokunun alacaklilara gére dagihmina baktigimizda; ic bor¢ stokunun
piyasa payinin, 2009 yili boyunca surekli yikselerek Aralik ayinda %81.5 olarak
gerceklestigi gbrilmastir. 2010 yilinin Ocak ayinda %81.7 olan bu pay, Mayis
ayinda %83.1’e kadar ylkselmis, Temmuz ve Agustos aylarinda %82.9, Eylul
ayinda %84.3 ve Ekim ayinda %85 olarak gergeklesmistir. ic borg stokunun
ortalama vadeye kalan gun sayisi ise, 2009 yilinin Aralik ayinda 24.4 ay olarak
gerceklesmis, 2010 yilinin Ocak ayinda 25.4 aya, Subat ve Mart aylarinda 26.4
aya, Haziran ile Temmuz aylarinda 27.9 aya, Agustos ve Eylll aylarinda ise 29.5
aya ylUkselmis, Ekim ayinda da 29 ay olarak gerceklesmistir.

e TUIK tarafindan agiklanan, Hanehalki isgiicii Arastirmasi 2010 Agustos
Doénemi (Temmuz, Agustos,
Eylil 2010) Sonuclarrna
gbre; 2010 yili  Agustos

% Aylik igsizlik Orani (%)

17.0
16.0

déneminde, kurumsal olmayan 150 |
calisma cagindaki ntfus gecen 1404
yilin ayni dénemine gére 856 ...

bin kisi artarak 52 milyon 645 110 |
bin kisiye ulagmistir. Istihdam 1‘;3:
edilenlerin sayisi, gecen yilin 60 |
ayni dénemine gére 1 milyon 70 L g e
87 bin kisi artarak 23 milyon 508 1T SIS WS e e dse ise 150 a1 | s
195 bin k|§|ye y[]kse"rken, D2010| 145 | 144 | 137 | 12.0 | 11.0 | 105 | 10.6 | 114
isgliciine katilma orani gecen

yilin ayni dénemine goére 0.4 puanlik artisla %49.7 olarak gergeklesmigtir.
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Tarkiye genelinde issiz sayisi, gegen yilin ayni dénemine gére 458 bin Kisi
azalarak 2 milyon 971 bin kisiye diserken, issizlik orani 2 puanlik azalis ile
%11.4 seviyesinde, tarim disi igsizlik orani da %14.5 seviyesinde gergeklesmigtir.
Bu dénemde, istihdam edilenlerin %26.6’sI tarim, %19.5’i sanayi, %6.6'sI insaat,
%47.2’si  de hizmetler sektérindedir. Onceki yilin ayni  dbénemi ile
karsilastirildiginda, tarim sektériintn istihdam edilenler igindeki payinin 0.2 puan,
sanayi sektdériinin payinin 1 puan, ingaat sektdrintn payinin ise 0.1 puan arttigi,
buna karsilik hizmetler sektériinin payinin 1.4 puan azaldigi gérilmektedir.

« TUIK tarafindan aciklanan gegici verilere gre; 2010 yili Eyliil ayinda, bir 6nceki
yilin ayni aymina gére ihracat miktar endeksi %5 oraninda, ithalat miktar
endeksi %18.3 oraninda artig gésterirken, ihracat birim deger endeksi %0.5,
ithalat birim deger endeksi de %6 oraninda artis géstermigtir.

Ana sektorler itibariyla, Eylil ayinda, bir énceki yilin ayni ayina goére ihracat
miktar endeksleri; balik¢ilik sektériinde %18.8, madencilik ve tas ocakgiliginda
%2.6 oraninda azalirken, tarim ve ormancilik sektérinde %19.2, imalat sanayii
sektoriinde ise %4.8 oraninda artmistir. ithalat miktar endeksleri de ayni
dénemde; tarim ve ormancilik sektérinde %13.4, madencilik ve tas ocakgihgi
sektdriinde %5.8 ve imalat sanayii sektérinde %18.1 oraninda artmigtir.

Eylll ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina goére ihracat birim deger endeksleri; tarim
ve ormancilik sektdériinde %8.6, balik¢ilik sektdériinde %2.8 oraninda azalirken,
madencilik ve tas ocakgiligi sektdrinde %15.4 ve imalat sanayi sektérinde %0.5
oraninda artmistir. ithalat birim deger endeksleri de gecen yilin ayni ayina gére,
tarim ve ormancilik sektérinde %17.9, madencilik ve tas ocakgiligi sektdériinde
%21.1, imalat sanayii sektériinde %1.9 oraninda artis géstermistir.

Bu gelismelerden sonra; 2009 -
yihnin Ekim ayindan itibaren % Dis Ticaret Hadleri (%)
ithalat  lehine  bir  egilim | 194° 1002

gosteren dis ticaret hadleri | 1020 9.6 1002 o, 99.9
2010 vyl Mayis ayindan | 1000 f/‘\mfo_‘v‘m
itibaren ihracat lehine dénmig | 980 957 o ——
ve Temmuz ayina kadar bu | 9.0 | 94

egilim devam etmistir. Agustos | 94.0 4.7
ayinda tekrar ithalat lehine | 920
dénen dig ticaret hadleri, Eylil | 900
ayinda ise; bir dnceki aya gére | ss.o —
ihracat fiyatlarinin ~ (%1.26) 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
ithalat fiyatlarina (%0.86) gbre Aylar ——2009 —8—2010
daha fazla artmasi nedeniyle
0.4 puan artigla 94.7 seviyesinde ihracat lehine dénmustir. 2010 yili ilk Ug¢
ayinda 2009 yilinin ilk G¢ ayinin Gzerine ¢ikan dis ticaret hadleri, sonraki aylarda
2009 yilinin altinda yer almigtir.

o Tiirkiye istatistik Kurumu ve T.C. Merkez Bankasi isbirligi ile ylritilen Ayhik
Tlketici Egilim Anketi'ne gbre, 2010 yilinin Eylil ayinda 90.41 olan Tiketici
Guven Endeksi, 2010 yilinin Ekim ayinda bir dnceki aya gbre %1.54 oraninda
azalarak 89.02 degerine dusmastir. Ankete gbére, given endeksindeki azalis,
tiketicilerin mevcut ve gelecek dénem satin alma gucu ve gelecek dénem genel
ekonomik duruma iliskin degerlendirmelerinin koétllesmesinden
kaynaklanmaktadir.
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e T.C. Merkez Bankasi tarafindan yapilan acgiklamaya goére; 2009 yili Kasim
ayinda %69.8 olan imalat [ o, imalat Sanayi KKO
Sanayi Kapasite Kullanim 85
Orani (KKO) (NACE Rev. 2), 80 63 759

74.4 7
2010 yili Kasim ayinda, gegen 75 w
-© 67.8 67.3
70
‘ﬂ—(

yilin ayni ayina gére 6.1 puan,

. o . - . 69.8
bir dnceki aya goére ise 0.6 65 675 -
puan artarak %75.9 60 1616 goo W

seviyesinde  gergeklesmigtir. 55 587

Mal gruplarina gore kapasite T 2 3 4 5 6 7 8 5 10 11 12
kullanim oranlarinda gecen

yihn ayni ayina gére tim mal Aylar —8—2009  —a—2010

gruplarinda artis gbézlenmisgtir.

o T.C. Merkez Bankasi tarafindan yapilan acgiklamaya gére; Reel Kesim Giiven
Endeksi, Kasim 2010°’da bir 6énceki aya gbére 0.4 puan artarak 107.6 puan
dizeyinde gerceklesmistir. 2010 yilinin Kasim ayinda sirasiyla; son G¢ aydaki
toplam siparis miktari, mevcut toplam siparis miktari, sabit sermaye yatirim
harcamasi ve mevcut mamul mal stok miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi
artis yéniande etkilerken, gelecek ¢ aydaki ihracat siparis miktari, gelecek Ug¢
aydaki Uretim hacmi ve gelecek ¢ aydaki toplam istihdama iliskin
degerlendirmeler endeksi azalis ydoninde etkilemistir. Genel gidisata iligkin
degerlendirmelerde ise degisiklik olmamistir.

e T.C. Merkez Bankasrnin mali ve reel sektérden katilimcilarla gergeklestirdigi
2010 Yihh Kasim Ay Il. Donem Beklenti Anketi sonuclarina gére; Turkiye
ekonomisinin 2010 yilinda %7 oraninda buylyecegi, tiketici fiyatlarinin %8.1
oraninda artacagi, cari igslemler agiginin 39,981 milyon USD ve dolar kurunun
1.46 TL civarinda gergeklesecegi tahmin edilmektedir. Onimdizdeki 12 ve 24 ay
sonrasinin yillik TUFE beklentileri ise sirasiyla %7.14 ve %6.52 duzeyindedir. 12
ay sonrasi icin, 6 ay vadeli hazine bonosunun yillik bilesik getirisi %8.27, 5 yil
vadeli, 6 ayda bir 6demeli devlet tahvillerinin yillik bilesik getirisi de %9.57 olarak
beklenmektedir. 2010 yili Kasim ayi II. Dénem Beklenti Anketi kapsaminda, bir
onceki dénem anket sonuglarina gére; buyime, yilsonu dolar kuru ve yilsonu cari
islemler acigi beklenti degerleri ylkselirken, yilik TUFE beklentisi ayni kalmis,
diger ekonomik gdstergelerin beklenti degerleri ise dismustir.

o Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemlerindeki Gelismeler

28 Ekim — 15 Kasim 2010 déneminde Merkez Bankasi Analitik Bilangosu aktif
blyUkligh %1.14 oraninda artis kaydederek 121,298 milyon TL'den 122,679
milyon TL seviyesine yukselmistir. Aktif blyUklik gegen yilin ayni dénemine gbre
karsilastirildiginda ise yaklasik %11.5 artmistir.

Bu dénemde Dig Varliklar kalemi %0.8 artarak 122,483 milyon TL'den 123,451
milyon TL seviyesine ¢ikarken, i¢ Varliklar kalemi ise dnceki dénem yaklasik %50
azalmasinin ardindan bu dénem yaklasik %35 artis kaydederek -1,184 milyon
TL’den -772 milyon TL seviyesine ylUkselmistir.

Bilangonun pasif kalemleri incelendiginde Merkez Bankasi Toplam Doviz
YUukumlalklerinin énceki dénem gerceklestirdigi %6.2 dislsten sonra bu dénem
de %8.9 dusus kaydederek 58,555 milyon TL’den 53,337 milyon TL dlzeyine
geriledigi gortulmektedir. Toplam D&viz YUkiamlulikleri kaleminin alt ayirimina
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bakildiginda, Dis Yukimlilikler kalemi %2 azalirken i¢ Yukimlilikler kaleminde
de %12.6’lik bir disUs dikkati cekmektedir.

Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemleri (Milyon TL.)

Degisim
13.11.09 28.10.10 15.11.10 Son Vil Dénem

AKTIFLER 110,047 121,298 122,679 12,632 1,381
1.DIS VARLIKLAR 113,239 122,483 123,451 10,212 968
2.iC VARLIKLAR -3,192 1,184 =772 2,420 412
PASIFLER 110,047 121,298 122,679 12,632 1,381
1.TOPLAM DOVizZ YUKUMLUKLERI 59,770 58,555 53,337 -6,433  -5,218
1.1. DIS YUKUMLUKLER 23,206 20,441 20,022 -3,184 -419
1.2. IC YUKUMLUKLER 36,564 38,114 33,315 -3,249  -4,799
1.2.1. Dov. Ol. Takip Ol. Mevduat 17,171 11,150 6,594 -10,577  -4,556
1.2.2. Bankalarin Déviz Mevduati 19,393 26,963 26,721 7,328 -242
2.MERKEZ BANKASI PARASI 50,277 62,744 69,343 19,066 6,599
2.1. REZERV PARA 55,596 69,081 80,919 25,323 11,838
2.1.1. Dolasima Cikan Banknot 37,580 47,618 57,068 19,488 9,450
2.1.2. Bankalar Mevduati 17,943 21,384 23,743 5,800 2,359
2.1.3. Diger Kalemler 73 79 108 35 29
2.2. DIGER MB PARASI -5,319 6,337 -11,576 -6,257  -5,239
2.2.1. APi’den Dogan Borglar -9,589 -9,671 -13,933 -4,344 -4,262
2.2.2. Kamu Mevduati 4,270 3,333 2,356 -1,914 -977
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 71,603 79,072 79,875 8,272 803

Kaynak: TCMB

Bu dbénem itibariyle Emisyon Hacmi %20 oraninda artis kaydederek 47,618
milyon TL’den 57,068 milyon TL'ye yukselirken; Bankalar Mevduati kalemi de
yaklasik %11 artis kaydederek 21,384 milyon TL'den 23,743 milyon TL diizeyine
yukselmistir. Dolayisiyla blyldk oranda bu iki kalemin birlesmesinden olusan
Rezerv Para da yaklasik %17 oraninda artis kaydederek 69,081 milyon TL'den
80,919 milyon TL seviyesine gikmigtir.

Merkez Bankasrnin temel politika araglarindan biri olan Acik Piyasa
islemlerinden Dogan Borglar kalemi son iki dénemde gerceklestirdigi yaklasik
%19 ve %26’lik artisin ardindan bu dénem de yaklasik %44 oraninda disus
gOstermis ve -9.7 milyar TL’den yaklasik -13.9 milyar TL’ye gerilemistir. Diger bir
ifade ile Merkez Bankasi, 28 Ekim itibariyle Acik Piyasa islemleri yoluyla
piyasadan yaklasik 9.7 milyar TL alacakli iken bu deger 15 Kasim itibariyle 13.9
milyar TL’ye yUkselmistir. Diger yandan Merkez Bankasr’’nin bir diger politika
araci olan Kamu Mevduati kalemi ise bu dénem yaklasik %29 oraninda azalarak
3,333 milyon TL'den 2,356 milyon TL’ye gerilemigtir.

TC Merkez Bankasi briit doviz rezervleri ise bu dénem itibariyle %1 artarak
79,072 milyon USD seviyesinden 79,875 milyon USD seviyesine ylkselmigtir.

Tahvil-Bono Piyasasi

Kasim ayinin ilk haftasinda FED’in 600 milyar USD tutarinda tahvil ahmi
yapacagini duyurmasiyla baskilanan piyasanin goésterge kagidi niteligindeki
08.08.2012 itfa tarihli tahvilin yillik bilesik faizi Kasim ayinin tg¢inci haftasinda
6nemli oranda artis kaydederek haftayr 6énceki hafta kapanisina gbére 10 baz
puan artisla %7.74 bilesik faiz dizeyinden kapattl. Bu ylkseliste en 6nemli
etkenler ise; global piyasalarda irlanda ve Portekiz gibi tilkeler basta olmak (izere
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blylime ve bitge aciklarina dair endiseler, Cin’in faiz artirrmina gidecegdi endisesi
ve klresel risk istahinin
azalmasi olarak gdsterilebilir.

Gdosterge tahvilin yillk bilesik getirisi

08.08.2012itfa tarihli tahvil

Kasim ayinin son haftasinda
ise  kredi  derecelendirme
kurulusu  Moody’s'in  Turk

Getiri orani (%)

Bankalarinin gorunUimunu
negatiften pozitife cevirmesi ve
Hazinenin gerceklestirdigi

ihalelerde TUFE'ye endeksli 750
kiymetlere gelen yogun talep
faizlerin gerilemesine, gdsterge
tahvilin yillik bilesik faizinin ise %7.58 dlzeyine kadar dismesine neden oldu.
Kiresel piyasalarda risk istahinin azalmasi ve dalgalanmalar sonucu tekrar
yUkselen faizler, kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Tarkiye'nin gorinimunu
pozitife c¢evirdigini ve notunun ise BB+ oldugunu aciklamasiyla baskilandi.
08.08.2012 itfa tarihli gésterge tahvilin yillik bilesik faizi haftayl %7.65 bilesik
faiz dizeyinden kapatti.

05.11
08.11
09.11
10.11
11.11
1211
15.11
22,11
23.1
24,11
2511
26.11

Tarih

e Doviz Piyasasi

Kasim ayinin ilk haftasinda FED’in 600 milyar USD tutarinda tahvil alimi
yapacagini duyurmasi EUR ve
EUR/USD paritesinin  énemli
Olcide deger kazanmasini
saglarken, yeni haftada irlanda
ve Portekiz basta olmak Uzere
Avrupa Ulkelerinin borglarina | 4
dair olusan kaygilar ise | 1431
EUR’'un deger kaybetmesine | 141;
neden oldu. ABD’de agiklanan | 13-

L AED Dolar Denge Kuru
151

149

147

glclu tarim digi istihdam verisi s 35 g o ¢ d& 4§ § I % @
ve kiresel risk istahinin Tarih

azalmasi da USD’nin
glclenmesini sagladi. Bdylece o&nceki haftayr 1.41 dizeyinden kapatan
EUR/USD paritesi haftayl 1.3676 seviyesinden kapatirken USD karsisinda EUR
ile paralel hareket eden TL de deger kayiplari yasadi ve USD/TL kuru haftayi
1.4349 seviyesinden kapattl.

Kasim ayinin son haftasinda irlanda’ya yoénelik agiklanan kurtarma paketinin borg
krizini ¢c6zmeye yetmeyecedi ve krizin diger Avrupa Ulkelerine de yayilacagi
endisesi ile Kuzey Kore’nin Glney Kore'ye yodnelik flze saldinsi kiresel
piyasalarda risk istahinin digmesine sebep oldu ve bdylece USD ve YEN’e talep
artt.  EUR/USD paritesi son haftalarda gerceklestirdigi ylkselis &ncesi
seviyelerine dénerek haftayr 1.3242 seviyesinden kapatti. Son haftaya kadar
USD karsisinda 6énemli élciide deger kazanan TL de azalan risk istahi nedeniyle
EUR ile paralel hareket etti ve deger kaybetti. USD/TL kuru hafta boyunca
USD’nin deger kazanmasiyla dislis grafigini sirdardi ve haftayr 1.4891
seviyesinden kapatti.
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istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)

Uzun sdredir énemli kazanglar elde eden borsalarda bu haftadan itibaren
dlzeltmeler yasandigi goralda.

Kasim ayinin Gg¢lincl haftasina IMKB Bilesi Endeksi

ABD’den gelen guclii istihdam | > 7=2

verisiyle moralli baslayan IMKB :)EEE el

Bilesik Endeksi 71,543 puanla | 4. "‘-...__.

yeni kapanis rekorunu | £54 00 \t"
gerceklestirdi. Hafta ortasindan | ;4 \;&’i
itibaren ise hem ABD hem | g500 -
Tarkiye’de  kar satislarinin 85,000

gelmesi, irlanda’nin ve diger - 3 - 5 - L oS oL T %ok
Avrupa (lkelerinin borglarina s e s STt E

ybnelik endiseler, G20
toplantisi 6ncesi piyasalarda hakim olan tedirgin hava ve azalan risk istahi
nedeniyle dislUs kaydeden Endeks haftayl 69,553 puandan kapatti.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Bilesik Endeksi Kasim ayinin son
haftasinda son 2 aylk kazanclarini énemli oranda geri verdi. Avrupa Ulkelerine
yonelik borg krizi kiiresel piyasalarda dalgalanmalara yol acti. irlanda’ya ydnelik
aciklanan kurtarma paketinin borg¢ krizini ¢dzmeye yetmeyecegi algisi ve krizin
diger Avrupa llkelerine de yayilacagi endisesi ile Kuzey Kore’'nin Gliney Kore’ye
yonelik flze saldirisi tim piyasalarda diglUglere ve dalgalanmalara yol agti.
Volatilitesi yiiksek bir piyasa olan IMKB ise 66,335 puana kadar diiserek en gok
kayip veren borsalardan biri oldu. Bilesik Endeks; kredi derecelendirme kurulugu
Fitch’in TUrkiye’nin gérinimin0 pozitife gevirdigini ve notunun ise BB+ oldugunu
ilan etmesi sonucu disistnU sonlandirip toparlansa da Cuma gini Avrupa borg
krizine yOnelik endiselerin tekrar bas gbstermesiyle haftayr gecen hafta
kapanigina gb6re yaklasik %5 dlislUs kaydederek 66,148 puandan kapatti.
istanbul Menkul Kiymetler Borsasindaki yabanci yatirnmlarin orani ise artis
gbstermeye devam ederek 26 Kasim itibariyle %67.83 olarak gerceklesmistir.

Tirk Bankacilik Sektériu Gelismeleri

4 Kasim — 23 Kasim 2010 déneminde bankacilik sekt6ri toplam mevduat hacmi
%2.7 oraninda artis gostererek 600,374 milyon TL'den 616,702 milyon TL
seviyesine yukselmistir. Yilsonuna gbére ise %16 artis kaydeden Bankacilik
sektéri toplam mevduat hacminin alt ayrimina bakildiginda ise vadel
mevduatlarin %1.34 artarak 519,291 milyon TL’ye ¢iktigi g6zlenirken, vadesiz
mevduatlarin %10.8 oraninda artis kaydederek 87,940 milyon TL'den 97,411
milyon TL'ye vyuUkseldigi dikkati cekmektedir. Vadesiz mevduatlardaki bu
yUkseliste dénem sonu tarihinin kamu maas &demeleri sonrasina denk
gelmesinin 6nemli etkisi oldugu disuniimektedir.

Bankacilik sektdrt toplam kredi hacmi énceki dért dénemde oldugu gibi yine artis
kaydetmistir. Krediler bu dénem yilsonuna gére yaklasik %25.7, bir &énceki
déneme gore ise %2.4 artis kaydederek 487,060 milyon TL’den 498,694 milyon
TL’ye yUkselmistir. Toplam kredilerin alt ayrimina bakildiginda ise TL kredilerin
%1.8 artarak 360,289 milyon TL’den 366,896 milyon TL'ye ciktigi; yabanci para
cinsinden kredilerin de yaklasik %4 oraninda artarak 126,771 milyon TL’den
131,799 milyon TL'ye ciktigi gértlmektedir. Bankacilik sektdri takipteki alacaklar
hacmi ise 6nceki déneme gbre 6nemli bir degisiklik kaydetmeyerek 20,812
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milyon TL seviyesinde bulunmaktadir. Bankacilik sektdrl takipteki alacaklar
hacminde disls yasanirken ayni zamanda toplam kredilerde %2.4°l0k artis
gerceklesmesi sonucu takipteki alacaklarin kredilere orani uzun zamandir devam
edegeldigi gibi bir 6nceki ddoneme gbre gerileyerek %4.28’den %4.17 dlzeyine
inmistir.
Bankacilik Sektérii ile ilgili Secilmis Géstergeler (Milyon TL.)
Degisim (%)

31.12.09 04.11.10 23.11.10 Yil Sonuna

Gore Dénem
MEVDUAT VE FONLAR
TOPLAM MEVDUAT VE FONLAR 531,491 600,374 616,702 16.03 2.72
Vadeli 448,251 512,434 519,291 15.85 1.34
Vadesiz 83,241 87,940 97,411 17.02 10.77
KREDILER
TOPLAM KREDILER 396,806 487,060 498,694 25.68 2.39
TL 289,831 360,289 366,896 26.59 1.83
YP 106,976 126,771 131,799 23.20 3.97
YP Krediler/Toplam Krediler (%) 26.96 26.03 26.43
Krediler /Mevduat (%) 74.66 81.13 80.86
Takipteki Alacaklar (Briit) 21,521 20,844 20,812 -3.29 -0.15
Takipteki Alacaklar / Krediler (%) 5.42 4.28 417
Menkul Degerler Portféyt 266,024 276,424 277,355 4.26 0.34
MDP/ Mevduat (%) 50.05 46.04 44.97

Kaynak: BDDK

4 Kasim — 23 Kasim 2010 ddéneminde bankacilik sektéri menkul degerler
portféyl hacmi %0.34 oraninda artis kaydederek 276,424 milyon TL’den 277,355
milyon TL dizeyine yUkselmigtir.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2009 2010
2008 2009 Ara . - -
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas

GSYiH (Milyon $) 742,094 616,753 170,041 - - 160,603 - - 173,861 - - - -
Biiyiime Orani (1998 fiyatlariyla) 0.9 -4.7 6.0* - - 11.7* - - 10.3* - - - -
imalat Sanayi KKO (%) NACE Rev.2 76.7 65.2 67.7 68.6  67.8 67.3 72.7 73.3 73.3 74.4 73.0 73.5 753  75.9
igsizlik Orani (%) 11.0 14.0 13.5 145 144 13.7 12.0 11.0 10.5 10.6 11.4 11.3 - -
Enflasyon (UFE) (%) (yillik) 8.11 5.93 5.93 6.30  6.82 8.58 10.42 9.21 7.64 8.24 9.03 8.91 9.92 -
Enflasyon (TUFE) (%) (yillik) 10.06 6.53 6.53 819  10.13 9.56 10.19 9.10 8.37 7.58 8.33 9.24 8.62 -
TUFE Bazli Reel Kur Endeksi 1147  116.6 116.6 1227 1244  123.2 1275 1283 1275 1257 1271 1287 1315 1315
Cari islemler Dengesi (Milyon $) -41,946 -14,283 -3,219 -3,052 -2,740 -4312  -4460 -3,031 -3555 -3,731  -3,173  -3,992 - -
Dis Ticaret Dengesi (Milyon $) -69,936 -38,785 -4,964 -3,858 -3,515 -5133  -5544 -4,928 -5690 -6,488  -6,906  -6,723 - -
- ihracat-FOB (Milyon $) 132,028 102,143 10,055 7,832 8264 9,888 9,397 9,796 9,539 9574 8552 8,914

- ithalat-CIF (Milyon $) 201,964 140,928 15,019 11,690 11,779 15020 14,941 14,724 15229 16,063 15428 15,637

Karsilama Orani (%) X/M 65.4 72.5 66.9 67.0  70.2 65.8 62.9 66.5 62.6 59.6 55.2 57.0 - -
Biitce Gelirleri (Milyon TL) 208,898 215,060 21,875 19,525 20,019 17,488 20,718 24,866 18,448 21,729 26,252 18,493 19,368 -
- Vergi Gelirleri (Milyon TL) 168,087 172,417 18,169 17,304 16,136 14,461 15330 19,551 15839 16,959 23,208 15000 16,622

- Diger Gelirler (Milyon TL) 40,811 42,644 3,705 2221 3883 3,027 5388 5316 2,609 4,769 3,044 3493 2,746

Biitce Harcamalari (Milyon TL) 225,967 267,275 27,733 22,646 22,290 23,436 25173 19,054 23,894 23,775 23,163 25395 21,203 -
- Faiz Harcamalari (Milyon TL) 50,661 53,201 1,042 6,000 4,577 4,333 7053 2,165 3,343 4,624 3,103 3,997 2,186

- Faiz Haric Harcamalar (Milyon TL) 175,306 214,074 26,692 16,557 17,713 19,104 18,121 16,890 20,552 19,150 20,060 21,398 19,017

Biitce Dengesi (Milyon TL) 17,069 -52,215 -5,859 3,121 -2271 -5948 -4455 5812 -5446 -2,06 3,089 -6903 -1,835 -
- Faiz Digi Denge (Milyon TL) 33,592 986 4,817 2968 2,306 -1,616 2597 7,977 -2,103 2578 6,192  -2,906 351
?geézféls\;gaﬁtm&ﬂ;? 181,728 219,170 219,170 226,458 220,972 223,910 231,804 219,492 217,909 229,417 229,211 239,636 243,636 -
Merkezi Yonetim Toplam 69,754 74,054 74,054 75,770 73,768 74,471 76,819 75,222 73,525 75,225 76,502 77,900 78,239 -

Dis Borg Stoku (Milyon $)

*: Ceyrek donemler itibariyledir.
Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine Miistesarligi, Maliye Bakanhgi
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