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Agustos ayinin son haftasi ile Eylll ayinin ilk dért haftasinda ekonomide yasanan
gelismeler ve bunun piyasalara yansimalari, agiklanan son veriler dogrultusunda
asagida 6zetlenmisgtir.

Yurtici Piyasalarn Etkileyen Geligsmeler

e Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu'nun, 18 Agustos’ta yaptigi toplantiya
iliskin acikladigi Toplanti Ozeti’ne gére; finansal kosullardaki ek sikiligin kismen
devam etmesi ve Kkiresel finans piyasalarindaki sorunlarin reel ekonomi
Uzerindeki etkilerinin boyutuna iliskin belirsizliklerin stirmesi, asagi yonlu risklerin
tamamiyla ortadan kalkmadigina isaret etmektedir. Bu cercevede Kurul, para
politikasinin asag! yonla esnekligini uzun bir stire korumasi yénindeki gérusana
teyit etmis, iktisadi faaliyette belirgin bir toparlanma gerceklesmemesi halinde
kisa vadede olculi faiz indirimlerine devam edilmesinin  gerekecegi
degerlendirmesinde bulunmustur.

e Hazine Mistesarlhigi, 2009-2010 déneminde "piyasa yapicisi" olarak faaliyet
gdstermesi uygun gdrillen bankalar belirledi. Yapilan aciklamada, Devlet ic
Borglanma Senetlerinin ihracinda ve ikincil piyasa islemlerinde etkinligi artirmay!
amaglayan "2009-2010 Ddénemi Piyasa Yapicihidr Sistemi’ne iligkin hazirlk
calismalarinin tamamlandidi ifade edildi. Bu cercevede, 2009-2010 déneminde
piyasa yapicisi olarak faaliyet gdstermesi uygun gérilen bankalar; Akbank,
Deutsche Bank, Finansbank, Fortisbank, HSBC Bank, ING Bank, Ziraat Bankasi,
Garanti Bankasi, Halk Bankasi, is Bankasi, Vakiflar Bankas! ve Yapi ve Kredi
Bankasi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Tlrkiye'nin de aralarinda bulundugu ekonomisi
acik UOlkelerin durgunluktan daha hizli ¢ikacaklar yorumunda bulundu. Turkiye,
Suudi Arabistan, Polonya, Gliney Kore, Hindistan, Rusya, Meksika, Brezilya ve
Cin’in kuresel krizin baslangicinda kiresel ticaretin daralmasindan olumsuz
etkilendiklerini, ancak Turkiye gibi acik ekonomiye sahip 9 Ulkenin, diinya
ekonomisindeki toparlanmadan olumlu bir sekilde faydalanacaklarini ve
ekonomilerinin acik olmasi nedeniyle, durgunluktan daha hizli ¢ikabileceklerini
belirten IMF, Tarkiye'nin de aralarinda bulundugu bu 9 Glkenin, ekonomilerinin
aclkk olmasinin yani sira diger gelismekte olan Ulkelere gbére daha blyuk
ekonomik boyuta sahip olduklarina da dikkat cekti.

e Hazine Miistesarligi'ndan yapilan aciklamaya gére, Nisan ayinda ingiltere'de
yapilan G-20 Liderler zirvesinde alinan kararlar kapsaminda, Uluslararasi Para
Fonu (IMF) tarafindan, IMF Gyesi Ulkelere 28 Agustos 2009 tarihinde 250 milyar
USD tutarinda bir genel SDR (6zel gekme hakki) tahsisati yapildi. Bu kapsamda
Tarkiye'ye tahsis edilen tutar, 883.1 milyon SDR (yaklasik 1.4 milyar USD) oldu.
Ayrica, IMF'ye, 1981 yilinda gerceklestirilen son genel SDR tahsisatindan sonra
dye olan Ulkelere de SDR tahsis edilebilmesini teminen tim Uyelere toplam 21.4
milyar SDR tutarinda bir defalik 6zel SDR tahsisati yapiimasina iliskin 1997'de
alinan karar da yarurlige girdi. Bu karar kapsaminda da Tarkiye'ye, 9 Eyltl 2009
tarihinde 75.9 milyon SDR daha tahsis edilmesi bekleniyor. Bdylece Tlrkiye'ye

) Rapor 25 Eylil 2009 tarihinden énceki gelismeleri icermektedir.
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yapilacak yeni SDR tahsisati tutarinin 959 milyon SDR'yi (yaklasik 1.5 milyar
ABD Dolari) bulmasi 6ngéraltyor.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) sézcisi David Hawley, Tlrkiye'ye kredi
saglanmasi konusunda "mUmkin olan en kisa slUrede" Ankara ile IMF'nin
anlasmaya varmayi istediklerini belirterek, IMF ile yetkililer arasindaki
muzakerelerin Turkiye'nin karsl karsiya bulundugu ekonomik zorluklarin asiimasi
ve orta vadede ¢O6zUmler konusunda devam ettigini kaydetti. Hawley,
miizakerelerin sonucunu, IMF ve Dinya Bankasi yillik toplantilarinin istanbul'da
6 ve 7 Ekim tarihlerinde yapilmasinin etkilemeyecegini de ifade etti.

e Hikimet, Orta Vadeli Programi agikladi. A¢iklamada;

v Orta Vadeli Programin Turkiye ekonomisinin yeniden gugli ve suardurdlebilir
bir blylme ddénemine girmesini hedefledigi,

v_Yeni Orta Vadeli Program ddneminde Turkiye ekonomisinin 2010 yilinda
tekrar blyUme sdrecine girmesinin, 2011 yilindan itibaren ise biylimenin ivme
kazanmasinin é6ngoérildigu,

v Yilin 3. ve 4. ceyreginde ekonomide 6nemli él¢clide toparlanma beklendigi ve
6zel sektér dnclltigindeki blylimenin desteklenecegi,

v Blylmenin kademeli bir sekilde potansiyel duzeyine yikselmesinin
hedeflendigi,

v Programin kisa vadeli tedbirleri ve orta vadeli yapisal reformlar kapsadigu,
v Mali saydamhgi ihlal edecek uygulamalardan kaginilacag,

v IMF ile gérismelerin olumlu devam ettigi ve IMF ile mizakere zeminlerinin
orta vadeli ekonomik program oldugu,

belirtildi.

e Orta Vadeli Programda, yapisal reformlara agirlik verilerek ekonominin temelinin
gUclendirilecedi belirtilirken, aciklamalarda éne cikan basliklar asagidaki gibidir:

v Programda bu yil daha énce %3.6 olarak 6ngdérilen daralma %6'ya revize
edildi. Blyumenin 2010'da %3.5, 2011'de %4, 2012'de %5 olmasi bekleniyor.

v lIssizlik oraninin yil sonunda %14.8'e ¢cikmasi, 2010'da %14.6, 2011'de %14.2,
2012'de %13.3'e gerilemesi bekleniyor.

v 2009 sonunda %6.5 olacagdl tahmin edilen kamu kesimi agiginin GSYH'ya
oraninin, 2012 sonunda %2.1'e dismesi bekleniyor. 2009 sonunda 62.8 milyar
TL olmasi beklenen bultge aciginin 2012 sonunda 39.1 milyar TL olacagdi
tahmin ediliyor.

v Butce agiginin GSYH’ye oraninin 2009'da %6.6, 2010'da %4.9, 2011'de %4,
2012'de %3.2 olacagi tahmin ediliyor.

v Cari acigin yil sonunda 11 milyar USD, 2010'da 18 milyar USD, 2011'de 22
milyar USD, 2012'de 28 milyar USD olacagi éngdéruliyor.

e Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK) kisa vadeli faizleri genel piyasa
beklentilerine paralel olarak 50 baz puan dislrdi. TCMB o/n borclanma faizi
%7.75’den %7.25’e inerken, TCMB o/n borg¢ verme faizi %10.25’ten %9.75’e indi.
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Yapilan agiklamada; son dbénemde agiklanan verilerin iktisadi faaliyette
g6zlenmekte olan toparlanmanin yavas ve kademeli olacagina iliskin gérisini
teyit ettigi, dis talebin zayif seyrini sirdirdigl ve yurtici yatinm talebinin
gerilemekte oldugu, istihdam kosullarinda belirgin bir iyilesme gérilmedigi, bunun
neticesinde Enflasyon Raporu’'nda c¢izilen perspektifle uyumlu bigcimde,
enflasyonun uzun bir stire diistk seyrini koruyacagi 6ngéralmustir.

. 2008 yili Kasim ayindan bu yana sirddrtlen faiz indirimlerinin, kiresel risk
algilamalarindaki iyilesmenin stirmesi halinde, kredi piyasasi Uzerindeki etkisini
gbstermeye baslayacag! belirtilirken, finansal kosullardaki ek sikiligin kismen
devam etmesinin ve kiresel finans piyasalarindaki sorunlarin reel ekonomi
Uzerindeki etkilerinin boyutuna iligskin belirsizliklerin sdrmesinin asagi yoénlu
risklerin tamamiyla ortadan kalkmadigina isaret ettigi belirtilmistir.

e HikUmetin 3 yillik orta vadeli programini agiklamasinin ardindan dig finansman
kosullarinin da iyilesmesi ile derecelendirme kurulusu S&P Trkiye'nin yabanci
para notu olan BB-/B ve yerli para cinsi notu olan BB/B'yi teyit ederken
g6rinimUnU de negatiften duragana yukseltti.

e Eximbank'tan yapilan agiklamaya go6re; banka tarafindan, ihracatcilarin
finansman maliyetlerinin dasUrllerek dis pazarlarda fiyat rekabeti olanaklarinin
artirlmasi amaciyla Tark Lirasi kredi faiz oranlarinda yeni bir indirim yapildi. Bu
cercevede 14 Eylul 2009 tarihinden itibaren kullandirilacak krediler igin gecerli
olmak Uzere (turizm pazarlama, uluslararasi nakliyat pazarlama, yurtdigi fuar
katilim kredileri, yurtdisi mateahhitlik hizmetleri képrG-TL kredisinin sabit faiz
opsiyonu dahil) faiz oranlari 1 puan indirildi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in yayinladigi "Tiirk
Bankacilik Sektort: Yillk Goézden Gecirme ve Goérinim" baglikl raporda,
Tark bankacilik sisteminin ekonomideki ciddi 6l¢cide meydana gelen bozulmaya
ragmen oldukga iyi performans gdsterdigi ifade edildi. Raporda ayrica yil sonu
itibariyle Turk ekonomisinde %4.5 oraninda kigllme beklendigi kaydedildi.
Bankalarin yUksek karliliklarini koruyup, sermaye yeterlilik oranlarini yikseltmeye
devam ettikleri kaydedilen raporda, Turk bankalarinin tim ddnyay! etkileyen
krizde notlarinin da bugiine kadar dismedigine dikkat ¢ekildi.

Bugine kadar ticari ve kurumsal kredilerin oldukgai iyi performans gdsterdigi
ifade edilen raporda ekonomik daralmanin devam etmesi halinde perakende ve
KOBI kredileri icin risklerin ortaya cikabilecegdi belirtildi. Fitch, basta kredi kartlari
olmak Uzere bazi kredi tlrlerindeki sorunlarin arttigina da dikkat cekii.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Trkiye'nin kredi notu
g6rinimUnd, "duragan"dan, "olumluya" ylkseltti. Moody's, Turkiye'nin "Ba3"
olan devlet tahvil notunun gérinimdnd duragandan olumluya ylkseltmesine
gerekge olarak, ekonominin gsoklara kargi artan direncliligini gésterdi. Kurulus
ayrica, iki yildir devam eden kuiresel kriz slresince yardim almadan gdsterilen
ekonomik performansin da bunun bir gdstergesini olusturdugunu vurguladi.

e Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Orgiiti (UNCTAD) tarafindan
hazirlanan 2009 genel yatirim raporuna goére, Turkiye 2008 yilinda cektigi 18
milyar USD’lik Uluslararasi Dogrudan Yatirnm (UDY) ile diinya siralamasinda 20.
oldu. Uluslararasi Yatirimcilar Derneginin (YASED) dizenledigi basin
toplantisiyla acgiklanan rapora gére, en fazla uluslararasi dogrudan yatirim ¢eken
ilk 5 tlke, ABD, Fransa, Cin, ingiltere ve Rusya oldu. Tlrkiye gelismekte olan
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Ulkeler arasindaki siralamada ise 9. oldu. Rapora goére, Turkiye 2008 yilinda
dinya siralamasinda yUkselmesine ragmen, UDY girigleri 2007 yilinda ulasilan
22 milyar USD’lik rekor seviyesinden, %18 oraninda geriledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Dominique Strauss-Kahn, 2009 yilinin
Tark ekonomisi igin zorlu bir yil oldugunu, ancak 2010 yilinda hizli bir iyilesme
beklediklerini séyledi. Strauss-Kahn, Turkiye'nin de bitin gelismekte olan Ulkeler
gibi kiresel krizden etkilendigine dikkati ¢ekti. Turkiye'nin mali krizden ugradidi
etkinin dolayh yoldan olduguna isaret eden Strauss-Kahn, mali ve ekonomik
krizin kiresel yavaglamaya yol actigini ve bu yavaslamanin da dinyadaki diger
tim ekonomilerde oldugu gibi Tarkiye'ye de etkisinin géruldigini ifade etti.
Strauss-Kahn, "2009 yil, Turk ekonomisi igin zor bir yil ama 2010'da hizli bir
iyilesme dngoériyoruz. Kiresel ekonomide iyilesme saglandiginda, buna paralel
olarak Turkiye'de de hizla iyilesme goérilecek" dedi.

Uluslararasi Piyasalardaki Gelismeler

o ABD Merkez Bankasi FED'in 11-12 Agustos tarihlerinde gerceklestirdigi para
politikasi toplantisinin tutanaklari yayinlandi. Tutanaklara gére, FED yetkilileri
toparlanma hizinin 2010’da zirve yapmasini beklerken, tiketici davraniglarinin
nasil gergeklesecedi yoénindeki endiseler nedeniyle toparlanmanin gucu ile ilgili
belirsizliklere vurgu yapti. Tutanaklarda ayrica yilin 2. yarisinda ekonominin
blylmeye gececedi tahminleri yinelendi.

e ABD Chicago Merkez Bankasi FED tarafindan yapilan aciklamaya gore,
ABD’de Ulusal Faaliyet Endeksi, Temmuz ayinda -0.74 deg@erini aldi. Aciklamada
ayrica Haziran ayinda -1.8 deg@erini alan veri -1.82 olarak revize edildi.

e ABD Ticaret Bakanhgi tarafindan yapilan aciklamaya gére, dayanikli mal
siparisleri Temmuz ayinda bir dnceki aya gbre %4.9 olarak, beklentilerin Gzerinde
aciklandi. Beklentiler verinin %3 artacadi ydnindeydi. Aciklamada ayrica bir
Onceki ay %2.2 dislUs olarak aciklanan veri %1.3 disus olarak revize edildi.
Aciklamaya gbére Temmuz ayinda dayanikl tiketim mallar siparisleri nakliye
hari¢c %0.8, savunma hari¢ %4.3 artis gosterdi.

e ABD Calisma Bakanhgi tarafindan yapilan acgiklamaya gore, cekirdek Kisisel
tiketim harcamalari (PCE) Temmuz ayinda %0.1 artarken, acgiklanan bir diger
veri olan kigisel gelirler degisim gbstermedi. Beklentiler ¢cekirdek PCE’nin %0.1,
kisisel gelirlerin ise %0.2 artmasi yonindeydi. A¢iklamada Haziran ayinda 9%0.2
arttigi aciklanan ¢ekirdek PCE revize edilmezken, %1.3 azaldigi aciklanan kisisel
gelirler %1.1 azalis olarak revize edildi. Gida ve enerji harcamalarinin da dabhil
edildigi PCE endeksi ise Temmuz ayinda aylik bazda degisim gdstermezken,
yillik bazda %0.8 azalis g6sterdi.

e ABD’de, tliketici gliven endeksi Agustos ayinda beklentilerin Gzerinde, 54.1
degerini aldi. Beklentiler endeksin Agustos ayinda 47.5 degerini almasi
yonindeydi. Ac¢iklamada ayrica Temmuz ay igcin 46.6 puan olarak acgiklanan
endeks 47.4 olarak revize edildi.

e ABD'de, 20 eyaletin fiyatlarindan olugsan S&P CaseShiller konut fiyatlari endeksi
Haziran ayinda aylik bazda %1.4 artarken, yillik bazda %15.4 geriledi. Mayis
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ayinda aylik bazda %0.5 artan endeksin Haziran ayinda %0.2 artmasi ve yillik
bazda %17.1 gerileyen endeksin %16.5 gerilemesi bekleniyordu.

e ABD’de ikinci el konut satiglari, Temmuz ayinda %7.2 artis gésterdi ve yillik
bazda 5.24 milyon adete ylUkseldi. Beklentiler verinin 5 milyon adet olarak
gerceklesmesi ydnindeydi. Veri Haziran ayinda 4.89 milyon adet olarak
gerceklesmisti. ABD’de ikinci el konut satiglari Temmuz ayinda yillik bazda ise
%5 artig gbsterdi.

e ABD’de, yeni konut satislari Temmuz ayinda bir 6nceki aya goére beklentilerin
Uzerinde %9.6 artarak 433,000 adete yUkseldi. Beklentiler verinin 390,000 adet
olmasi yénitndeydi. Aciklamada ayrica Haziran ayinda 384,000 olarak agiklanan
yeni konut satiglari verisi 395,000 olarak revize edildi. Son aciklanan veriye gére
ABD’de yeni konut satislari Temmuz ayi itibariyle gecen yilin ayni ayina gére
%13 gerilemis durumda bulunuyor.

e ABD’de Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) verisinin 2. ¢ceyrekte %1 daraldid teyit
edildi. Beklentiler GSYH'nin %1.5 daralma olarak revize edilmesi ydnindeydi.
Aciklanan verilere gore ilk ceyrekie %29.9 azalan ihracat 2. geyrekte %5 azaldi.
ik ceyrekte %36.4 azalan ithalat ise 2. ceyrekte %15.1 azaldi. 2009 yili ilk
ceyrekte %6.4 daralan ABD ekonomisinin, IMF’nin son yayinlanan tahminlerine
gbre, 2009 yilinda toplamda %2.6 daralmasi, 2010 yilinda ise %0.8 blylumesi
bekleniyor.

e ABDde, Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi, Adustos ayinda 65.7
olarak, beklentilerin Gzerinde agiklandi. Temmuz ayinda 66 degerini alan verinin
Agustos ayinda 64.5 seviyesine gerilemesi bekleniyordu.

e ABD’de Arz Yoéneticileri Kurumu (ISM) tarafindan yapilan aciklamaya gore, ISM
imalat sanayi endeksi Agustos ayinda beklentilerin Uzerinde, 52.9 seviyesinde
gerceklesti. Temmuz ayinda 48.9 deg@erini alan verinin Agustos ayinda 50.5
degerini almasi bekleniyordu.

e ABD’de, s6zlesmeleri imzalanan ve bekleyen konut satiglari endeksi Temmuz
ayinda %3.2 artarak, beklentilerin Gzerinde agiklandi. Haziran ayinda %3.6 artis
gOsteren verinin Temmuz ayinda %2 artis géstermesi bekleniyordu.

e ABD’de, Adustos ayinda tarim digi istihdamdaki azalig 216,000 ile beklentilerin
altinda gerceklesti. Beklentiler verinin 225,000 azalis olarak gerceklesmesi
yénindeydi. Aciklamada ayrica Temmuz ayinda 247,000 azalis olarak agiklanan
veri 276,000 azalis olarak revize edildi. igsizlik orani ise Agustos ayinda yillik
bazda %9.7 seviyesine yilkseldi. Temmuz ayinda %9.4 olarak gergeklesen
issizlik oraninin Agustos ayinda %9.5’e yukselmesi bekleniyordu.

e ABD'de, issizlik ve tarim digi istihdam verilerinin 6n géstergesi niteligindeki ADP
ulusal istihdam raporu yayinlandi. Rapora gére, ABD’de 6zel sektdrde istihdam,
Agustos ayinda 298,000 kisi azalarak beklentilerden daha koéti gerceklesti. ADP
raporunun, Agustos ayinda 6zel sektdrde istihdamin 250,000 kisi azaldigini
gostermesi bekleniyordu. Aciklamada ayrica Temmuz ayinda 371,000 Kisi
istihdam azalisi olarak acgiklanan veri, 360,000 kisi azalis olarak revize edildi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz konulu para politikasi toplantisinda, faiz
oranlarini piyasa beklentilerine paralel olarak degistirmeden %1 seviyesinde
birakti. ECB Bagkani Jean-Claude Trichet, faiz kararinin nedenlerinin aciklandigi
basin toplantisinda, enflasyondaki distsin gecici etkileri yansittigini ve orta
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vadede fiyat istikrari 6ngdérdiklerini belirtti. Haziran ayinda %4.1 ile %5.1 arasi
daralma olarak tahmin edilen Euro Bélgesi 2009 GSYH blylime tahminlerinin,
%3.8 ile %4.4 arasinda daralma olarak revize edildigini aciklayan Trichet, 2009
icin enflasyon tahminlerinin ise Haziran ayindaki %0.1 ile %0.5 aralhidindan 9%0.2
ile %0.6 araligina revize edildigini sdyledi.

e Avrupa Birligi istatistik Kurumu Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gére,
sanayi Uretiminin ve dolayisiyla genel ekonomik faaliyetin 6nemli bir géstergesi
olan Euro bdlgesi sanayi siparisleri, Haziran ayinda aylik bazda %3.1 artarken,
yilhk bazda %25.1 disus gdsterdi. Beklentiler verinin Haziran ayinda ayhk bazda
%1.5 artmasi, yillik bazda ise %28.9 gerilemesi yénindeydi. Aciklamada ayrica
daha énce Mayis ayinda aylik bazda %0.2 dislUs olarak acgiklanan veri %0.5
dUsis olarak, yillik bazda %30.1 disUs olarak aciklanan veri %30.3 disus olarak
revize edildi

o Eurostat tarafindan yapilan agiklamaya gére, Euro bdlgesinde enflasyon
Agustos ayinda gecici verilerle yillik bazda %-0.2 seviyesinde gergeklesti.
Temmuz ayinda yillik bazda 9%0.7 gerileyen verinin Adustos ayinda %0.3
gerilemesi bekleniyordu.

e Euro bodlgesinde, ekonomik faaliyetlerin canlihd hakkinda énemli bir gésterge
niteligi tasiyan imalat sektéri PMI endeksi, Agustos ayinda 48.2 ile beklentilerin
Uzerinde aciklandi. Temmuz ayinda 46.3 degerini alan verinin, daha énce 47.9
seviyesine yukseldigi agiklanmisti. PMI endeksinin 50°den buytk olmasi sektérde
blylmenin oldugu, 50’den disik olmasi da bir daralma oldugu anlamina geliyor.

e Eurostat tarafindan yapilan agiklamaya gére, Euro bdlgesinde issizlik orani
Temmuz ayinda, beklentilere paralel olarak, 9%9.5 olarak gerceklesti. Veri,
Haziran ayinda %9.4 seviyesindeydi.

e Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya goére, Euro Bélgesi'nde Gayri Safi Yurt
ici Hasila’nin (GSYH) 2. ceyrekte bir énceki ceyrege goére %0.1 daraldigi teyit
edildi. Veri ilk ceyrekte ¢eyrek bazinda %2.5 daralmisti. Euro bdlgesi ekonomisi
2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gbére ise %4.7 daraldi. Euro Bdlgesi
ekonomisi ilk geyrekte ise bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %4.9 daralmisti.

e Eurostat tarafindan yapilan agiklamaya gére, Euro bdlgesinde Gretici fiyatlari
endeksi (UFE), Temmuz ayinda beklentilerin Gzerinde %0.8 disus gosterdi.
Beklentiler verinin %0.6 azalmas! ydniindeydi. Euro bdlgesinde UFE, yillik olarak
%8.5 gerilemis oldu. Agiklamada ayrica Haziran ayinda aylk bazda 9%0.3 arttidi
aglklanan veri %0.4 artis olarak, yillik bazda %6.6 dustigl agiklanan veri %6.5
disUs olarak revize edildi. Enerji fiyatlarinin hari¢ tutuldugu cekirdek UFE ise
Temmuz ayinda aylik bazda degisim gdstermezken, yilllk bazda %4 disUs
gOsterdi.

o ABD’de lretici fiyatlar endeksi (UFE) Adustos ayinda aylik bazda beklentilerin
Uzerinde %1.7 artis gbsterdi. Temmuz ayinda aylik bazda %0.9 azalis g6steren
verinin Agustos ayinda %0.8 artmasi bekleniyordu. Agiklanan son veriyle birlikte
Temmuz ayinda yillik bazda %6.8 gerileyen UFE, Agustos ayinda %4.3 geriledi.
Gida ve enerji fiyatlari hari¢ tutularak hesaplanan c¢ekirdek UFE ise Agustos
ayinda bir énceki aya goére %0.2 artis gdsterdi. Temmuz ayinda %0.1 azalan
verinin Agustos ayinda %0.1 artmasi bekleniyordu. Cekirdek UFE’nin yillik artigi
ise Temmuz ayindaki %2.6 seviyesinden Agustos ayinda %2.3 seviyesine
geriledi.
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e ABD Ticaret Bakanligi tarafindan yapilan aciklamaya gére, ABD’de perakende
satiglar Agustos ayinda bir 6nceki aya goére %2.7, dalgall seyreden otomobil
fiyatlan hari¢ tutularak hesaplanan cekirdek perakende satigslar %1.1 artis
gbsterdi. Beklentiler perakende satislarin bir énceki aya gbére %2, c¢ekirdek
perakende satiglarin ise %0.4 artis g6stermesi yénindeydi. Aciklamada ayrica
Temmuz ayinda %0.1 azalis olarak acgiklanan c¢ekirdek perakende satislar %0.2
azalis olarak, %0.6 azalis olarak aciklanan perakende satislar %0.5 azalis olarak
revize edildi.

e ABD’de, New York eyaletindeki Uretim blyUimesini gésteren New York FED
imalat Endeksi Eylil ayinda 18.88 degerini alarak beklentilerin (zerinde
aciklandi. Agustos ayinda 12.08 degerini alan verinin Eylil ayinda 14 degerini
almasi bekleniyordu. Endeksin arti olmasi iyimserlerin sayisinin kétimserlerden
fazla oldugunu gdsteriyor.

e ABD GCalisma Bakanlgi tarafindan yapilan agiklamaya gére, ABD’de tiketici
fiyat endeksi (TUFE) AJustos ayinda bir 6nceki aya gére beklentilerin Gizerinde
%0.4 artis gosterdi. Gida ve enerji fiyatlarinin hesaplama disi tutuldugu gekirdek
TUFE ise AJustos ayinda %0.1 artis gésterdi. TUFE, Temmuz ayinda bir 6nceki
aya gore degisim gostermemis, ¢ekirdek TUFE ise %0.1 artis gostermisti. Yillik
bazda bakildiginda ise TUFE Temmuz ayindaki %-2.1 seviyesinden Agustos
ayinda %-1.5 seviyesine yikseldi. Cekirdek TUFE’nin yillik artisi ise Temmuz
ayindaki %1.5 seviyesinden Agustos ayinda %1.4 seviyesine geriledi.

e ABD’de, sanayi uUretimi Ajustos ayinda bir dnceki aya gbre %0.8 artti, kapasite
kullanimi %69.6 oldu. Beklentiler sanayi Uretiminin %0.6 artmasi, kapasite
kullaniminin ise %69 olmasi yénindeydi. Aciklamada ayrica Temmuz ayinda
%0.5 arttigi agiklanan sanayi Uretimi %1 olarak, %68.5 olarak acgiklanan kapasite
kullanimi %69 olarak revize edildi.

e Avrupa Birligi Istatistik Kurumu Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gére,
Euro bélgesinde tiiketici fiyatlari Agustos ayinda aylik bazda 9%0.3 artarken,
yilik bazda %-0.2 seviyesinde gergeklesti. Temmuz ayinda yilhk bazda %-0.7
seviyesinde gerceklesen verinin daha énce gecici verilere gére Agustos ayinda
%-0.2 seviyesinde gerceklestigi aciklanmisti. Enerji ve gida fiyatlarinin dahil
edilmedigi cekirdek enflasyon ise Agustos ayinda aylik bazda %0.3 artarken,
yillik bazdaki artis %1.2 olarak gergeklesti. Cekirdek enflasyon bir dnceki ay aylhk
bazda 9%0.5 artis gdstermis, yillik artis orani ise yine %1.2 olmustu.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ), godsterge faiz oranini beklentilere paralel
olarak %0.1 seviyesinde degistirmeden birakti. BOJ toplantisi ardindan yapilan
aciklamada, ekonominin iyilesme igretleri gésterdigi belirtilirken, blyimenin hala
asag yonlu risklerle karsi karsiya oldugu belirtildi. BOJ en son Aralik ayindaki
toplantida %0.3 seviyesinde olan gdsterge faizi %0.1 seviyesine indirmisti.

e ABD’de, konut baslangiclar verisi Agustos ayinda beklentilere paralel olarak
%1.5 artarak 598,000 seviyesine ylkseldi. Beklentiler verinin 600,000
seviyesinde gerceklesmesi yonindeydi. Aciklamada ayrica Temmuz ayinda %1
azalis olarak aciklanan veri %0.2 azalig olarak revize edildi.

o Eurostat tarafindan yapilan agiklamaya gére, Temmuz ayinda Euro bdélgesinde
12.6 milyar EUR dis ticaret fazlasi verildi. Euro bélgesinde gecen yil ayni
dénemde 3.5 milyar EUR dis ticaret agigi verilmisti. Agiklanan rakamlara gére,
Euro bélgesinde ihracat Temmuz ayinda gecgen yilin ayni ayina gére %19 azalis
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gostererek 115.3 milyar EUR’a, ithalat ise %30 azalis gbstererek 102.7 milyar
EUR’a geriledi. Aciklamada ayrica Haziran ayinda 4.6 milyar EUR olarak
aciklanan dis ticaret fazlasi verisi 5.4 milyar EUR olarak revize edildi.

e ABD Merkez Bankasi FED, yaptidi faiz konulu toplantida aldigi kararla,
beklentilere paralel olarak gbsterge faiz oraninda degisime gitmedi ve ekonomik
toparlanmanin yavas olacagina dikkat cekerek goésterge faizin uzun bir slre
dislk seviyelerde kalacagini yineledi.. FED Ac¢ik Piyasa Kurulu toplantisinin
ardindan yapilan agiklamada, ABD ekonomisinin ciddi bir gerilemeden sonra
dizelme yolunda oldugu kaydedildi.. Aciklamada ayrica enflasyonun bir sire
daha digik kalmasinin beklendigi belirtildi.

e Avrupa Birligi istatistik Kurumu Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gére,
sanayi Uretiminin ve dolayisiyla genel ekonomik faaliyetin énemli bir géstergesi
olan Euro Bélgesi sanayi siparisleri, Temmuz ayinda aylik bazda %2.6 artarken,
yilllk bazda %?24.3 disius gdsterdi. Beklentiler verinin Temmuz ayinda aylik
bazda %2 artmasi, yillik bazda ise %25 gerilemesi yénindeydi. Aciklamada
ayrica daha 6nce Haziran ayinda aylik bazda %3.1 artis olarak aciklanan veri %4
artis olarak, yillik bazda %25.1 disis olarak aciklanan veri %25.7 disus olarak
revize edildi.

e ABD’de ikinci el konut satiglari Agustos ayinda beklentilerin aksine %2.7 azalis
gbsterdi ve yillik bazda 5.10 milyon adete geriledi. Temmuz ayinda 5.24 milyon
adet olarak gerceklesen verinin 5.35 milyon adete ylUkselmesi bekleniyordu.
ABD’de ikinci el konut satiglari Adustos ayinda yillik bazda ise %3.4 artis
gdsterdi. ikinci el konut satislari endeksi gelecekteki ev satislarinin bir gdstergesi
olarak kabul ediliyor.
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Son Aciklanan Veriler

TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gére, 2009 yili Temmuz ayinda; gegen
yilin ayni ayina gore ihracat %28.3 oraninda azalarak 9 milyar USD, ithalat ise
%39.5 oraninda azalarak 12.4 milyar USD olarak gerceklesmistir. Ayni ddnemde
dig ticaret acidr  %57.3
oraninda azalarak 8 milyar
USD’den 3.4 milyar USDye |''®°
gerilemigtir. 2008 yi Temmuz | 100.0 92:9
ayinda %61.3 olan ihracatin | gy, 184°

ithalati karsilama orani, 2009
Temmuz ayinda %72.7'ye
yUkselmistir. 70.0 1

2008 vyl Temmuz ayinda | %°97°% " 635 648
%48.5 olan Avrupa Birligi’'nin | 50.0 ——— ——
(AB) ihracattaki agirh@ 2009 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
yill Temmuz ayinda %47.8’e Aylar | —+—2008 —a—2009
gerilemistir. Gegen yilin ayni ayina gére AB llkelerine yapilan ihracat %29.2
oraninda azalarak yaklasik 4.3 milyar USD diizeyinde gerceklesmistir.

% Karsilama orani (ihracat/ithalat)

80.0

‘604 ‘ ‘57_4‘

2009 yih Temmuz ayinda fasillar bazinda en blyUk ihracat kalemi, kara tasitlari
ve bunlarin aksam ve parcalari (1.2 milyar USD) olurken; bu fasli, makineler,
mekanik cihazlar, kazanlar ve aksam-pargalari (749 milyon USD), demir ve celik
(712 milyon USD), érme giyim esyalari (657 milyon USD) izlemistir. Temmuz
ayinda; en yuksek ithalati olan fasil mineral yakitlar, mineral yaglar (2.6 milyar
USD) olurken, bu fasli; makineler, mekanik cihazlar, kazanlar ve aksam-pargalari
(1.5 milyar USD), elektrikli makine ve cihazlar (1 milyar USD) ve demir-gelik (1
milyar USD) izlemistir.

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan gecici verilere gére;
2009 yili Temmuz ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére ihracat miktar
gndek3| _ %5.4 0fan|nda, % Dis Ticaret Hadleri (%)
ithalat miktar endeksi %14.3 |104.0
oraninda azalis gdsterirken,
ihracat birim deger endeksi
%24.2 ve ithalat birim deger
endeksi de %?29.4 oraninda
azalmistir.

Ana sektérler itibariyla,
Temmuz ayinda, bir 6nceki | 90.0

o 89.3
yilin ayni ayma goére ihracat | ss.o —

miktar endeksleri; tarim ve 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
ormancilik sektériinde %36, Aylar ‘_._2007_._2003—-—2009
madencilik ve tasocakgiligi
sektérinde %13.9 oraninda artis gdsterirken, balikgilik sektériinde %7.9
oraninda, imalat sanayii sektdriinde %6.8 oraninda diisiis gdstermistir. ithalat
miktar endeksleri de ayni ddénemde; tarim ve ormancilik sektdérinde %6.8,
madencilik ve tasocakciligi sektérinde %20.8, imalat sanayii sektérinde ise
%13.2 oraninda gerileme kaydetmistir.
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Temmuz ayinda, bir édnceki yilin ayni ayina gére ihracat birim deger endeksleri;
tarim ve ormancilik sektériinde %2.6, balik¢ilik sektériinde %16.6, madencilik ve
tasocakcihgl sektdériinde %33.6 ve imalat sanayii sektérinde %24.3 oraninda
azalmistir. ithalat birim deger endeksleri de gecen yilin ayni ayina gore, tarim ve
ormancilik sektériinde %23.4, madencilik ve tasocakgiligi sektériinde %45.5,
imalat sanayii sektdriinde ise %23.4 oraninda azalig géstermistir.

Bu gelismelerden sonra; 2009 yilinin Nisan ayinda buyidk bir sicramayla tekrar
ihracat lehine dénmUs olan dis ticaret hadleri, Haziran ayinda bir miktar ithalat
lehine hareket etse de, Temmuz ayinda da; bir dnceki aya gére ihracat fiyat
artisinin (%0.84) ithalat fiyat artisindan (%0.54) daha yiksek olmasi nedeniyle,
0.3 puan artigla, 100.5 seviyesinde ihracat lehine devam etmistir.

TUIK tarafindan agiklanan, 2005=100 temel yilli Aylik Sanayi Uretim Endeksi,
2009 yili Temmuz ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére %9.2 oraninda
azalarak 110.3  olmustur.
Sanayinin alt sektorleri

duzeyinde, bir 6nceki yilin ayni 20 188
ayina goére Madencilik ve 15.0
Tasocakeiligl sektori endeksi 10.0 4

) 5.0 411
%0.9 oraninda artarken, Imalat 0.0 2 T4 T30

: .o . ‘2 w68
Sanayi sekt6rli endeksi %10.5 | 50 92\5?4'5-\719
' -185 -17.3/‘7‘

oraninda, Elektrik, Gaz ve Su | isq 133

- D 213 238 208 1
sektéri endeksi ise %3.2 ggg‘Y‘/""{ \_:_8

oraninda azalmistir. 30.0

% Aylik Sanayi Uretim Endeksi Degisimi (2005=100)

Ana sanayi gruplarl 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
siniflamasina gére de; aramall Aar | =207 —8-2008 ——2009
imalatinin %10.8, enerjinin %4.4, dayaniksiz tiketim mali imalatinin %2.7
oraninda dustigu, dayanikli tiketim mali imalatinin ise %3.5 oraninda arttigdi
gO6rilmektedir.

2009 yili Temmuz ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére imalat Sanayi Uretim
Endeksi alt gruplarindaki en ylksek disls %36.0 ile Diger Ulasim Araclari
imalatinda gerceklesmis olup, bunu %27.3'l0k diisiis ile Motorlu Kara Tasiti,
Rémork ve Yari Rdmork Iimalati izlemistir. Bununla birlikte, Radyo, TV,
Haberlesme Techizati ve Cihazlari imalatinda ise %36.5’lik artis gerceklesmistir.

TUIK tarafindan yapilan aciklamaya gére; 2008 yili Ajustos ayinda %76.2 olan
Uretim degeri agirlikli imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO), 2009 yili
Agustos aylr.].da’ gecen yl“.n % imalat Sanayi KKO

ayni ayina gore 6.5 puan, bir | gg
onceki aya gore de 2.6 puan | g4 |803 820 g1.7833 835819 832 831 g5
azalarak %69.7 olarak | gg | sal 7 %

. ; - 81.2 © 777800
gerceklesmistir. Isyerlerinin | 74 183793 72T

tam kapasite ile | 75 | 7 76.2
calismamasinin nedenleri | g | 66.8 72.
olarak, 6nem sirasina gére; i¢ | o4 |252638547 69.7

talep yetersizligi ilk sirada yer | g,
alirken, bunu dig pazarda talep 1
yetersizligi, mali imkansizliklar,
yerli mallarda hammadde
yetersizligi, ithal mallarda hammadde vyetersizligi ve iscilerle ilgili meseleler

81.1

64.7
T

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
\-.-2007 —8— 2008 —A— 2009
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izlemistir. KKO, 2009 yili Temmuz ayinda %72.3 seviyesindeydi.

2009 yili Agustos ayinda, bir dnceki aya gore, isyerlerindeki Uretim miktari %2.6
oraninda, satig miktarli %1.3 oraninda azalirken, satis fiyatlar %1.4 oraninda,
hammadde fiyatlari da %2.1 oraninda artmigtir. 2009 yih Eylll ayinda Gretim
miktarinin - %3.5, satis miktarinin  %6.3, satig fiyatlarinin %0.3 artmasi,
hammadde fiyatlarinin ise %0.3 oraninda azalmasi beklenmektedir.

TUIK tarafindan yapilan aglklamaya gore; 2009 yilinin Agustos ayinda bir Gnceki
aya gore Uretici Fiyatlari (UFE) %0.42 oraninda artis, Tiiketici Fiyatlari (TUFE)
da 9%0.30 oraninda dislUs [

gOstermigtir.  Boylece,  bir | 20

Yillik Enflasyon

o6nceki yilin ayni ayina gbére | 1751
enflasyon Uretici fiyatlariyla %-
1.04, tilketici fiyatlanyla ise
%5.33 oraninda gercekles-

15.0

12.5
10.0

1249 18291225

7.5 +—

8.11 7.90

539

5.0 1

6.13 5oy 573

5.33
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0.0
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2009 yilinin Agustos ayinda,
UFE’de alt sektérler itibariyle
bir 6nceki aya gbére en yiksek
aylik artis gOsteren sektorler;
metal cevheri (%7,45), kok
komari ve rafine edilmis petrol Grunleri imalati (%6,94), ana metal sanayi
(%3,50) sektorleri olurken, TUFE'deki en ylksek aylik artis %1.73 ile alkollu
icecekler ve titlin grubunda gerceklesmistir.

34
o

08/09

08/10
08/11
08/12
09/01
09/02
= 09/03
09/04
09/05
09/06
09/07
09/08

TUIK tarafindan yapilan agiklamaya gére; 2009 yilinin ikinci ti¢ aylik déneminde,
gayri safi yurtici hasila (GSYiH) degeri bir 6nceki yilin ayni dénemine gére, sabit
fiyatlarla %7 oraninda azalis gOstererek 23.5 milyar TL ve cari fiyatlarla da %4.4
oraninda azalis gostererek 228.8 milyar TL olarak gerceklesmisgtir.

T.C. Merkez Bankasi tarafindan, Odemeler Dengesine iliskin yayinlanan son
verilere goére; 2008 yi Temmuz ayinda 4,006 milyon USD acik veren cari
islemler hesabi, bu yilin Temmuz ayinda 286 milyon USD fazla vermistir. Cari
islemler hesabinin fazla vermesinde, alt kalemler itibariyle; édemeler dengesi
tablosundaki dig ticaret acigmin, bir onceki yilin ayni ayina gore %65.3
oraninda duserek 2,214 milyon USD’ye gerilemesi, hizmetler dengesi
kaleminden kaynaklanan net gelirlerin %7.2 oraninda artarak 2,850 milyon
USD’ye ylkselmesi ve gelir dengesinden kaynaklanan net giderlerin %1.9
oraninda azalarak 474 milyon USD’ye gerilemesi etkili olmustur. Ayrica, ayni
ayda cari transferlerden kaynaklanan net girisler %38.9 oraninda azalarak 124
milyon USD olarak gerceklesmistir.

Sonug olarak, bu yilin Ocak-Temmuz déneminde cari agik, bir dnceki yilin ayni
dénemiyle karsilastirildijinda %79.4 oraninda azalarak 31,800 milyon USD’den
6.553 milyon USD’ye gerilemigtir.

Finans hesaplarinda, bir énceki yilin Ocak-Temmuz déneminde 34,233 milyon
USD net sermaye girisi gerceklesmisken, bu yilin ayni déneminde 375 milyon
USD tutarinda net sermaye cikisi olmustur. Bu dénemde gdzlemlenen baslica
gelismeler su sekilde o6zetlenebilir; Dogrudan yatirimlar kaleminde bu yilin
Ocak-Temmuz déneminde gergeklesen net sermaye girisi, bir dnceki yilin Ocak-
Temmuz dénemine gbre %58.9 oraninda azalarak 4,039 milyon USD olarak
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gerceklesmistir. Bir dnceki yilin ayni déneminde 2,535 milyon USD net sermaye
girisi olan portféy yatirimlarmda, bu dénemde 959 milyon USD net giris
gerceklesmistir. Ticari ve nakit krediler ile mevduatlardan olusan diger yatirimlar
kaleminde ise bir dnceki yilin ayni déneminde 22,532 milyon USD net giris
gerceklesmisken, bu dénemde 8,752 milyon USD net cikis olmustur. Bu
gelismeler sonucu resmi rezervler, 2008 yilinin Ocak-Temmuz déneminde 659
milyon USD artmigken, bu yilin ayni déneminde 3,379 milyon USD azalis
gOstermistir.

o Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan, Hanehalki isgiicii
Arastirmasi 2009 Haziran Doénemi (Mayis, Haziran, Temmuz 2009)
Sonuclarr’na gére; 2009 yili

% Aylik igsizlik Orani (%)
Haziran déneminde, kurumsal 170
olmayan calisma cagindaki 160 1
nifus gecen yilin  ayni | .

dénemine gb6re 875 bin Kisi 130
artarak 51 milyon 644 bin | ™%

11.0

kisiye  ulagmistir.  Istihdam |

edilenlerin sayisi, gegen yilin 80|

ayni dénemine gére 164 bin el I8 IR 1 N

kisi azalarak 21 milyon 947 bin AN . 0 L .0 0
. ™ . o m2007| 11.0 | 11.4 | 104 | 9.8 8.9 8.8 8.8 9.2 9.3 9.7 | 10.1 | 10.6
k|§|ye dU§erken, I§gucune m2008| 11.6 | 11.9 | 11.0 | 9.9 9.2 9.4 9.9 10.2 | 10.7 | 11.2 | 12.6 | 14.0
katilma orani 9%48.8 olarak 02009| 155 | 16.1 | 15.8 | 14.9 | 13.6 | 13.0

gerceklesmistir.

Tarkiye genelinde igsiz sayisi, gecen yilin ayni dénemine gbre 972 bin Kisi
artarak 3 milyon 269 bin kisiye ylkselirken, igsizlik orani 3.6 puanlik artis ile %13
seviyesinde, tarim digi igsizlik orani da %16.4 seviyesinde gergeklesmistir. Bu
dénemde, istihdam edilenlerin %26.4'0 tarim, %18.4’G sanayi, %6.3'0 insaat,
%48.9'u da hizmetler sektérindedir. Onceki yilin ayni dénemi ile
karsilastirildiginda, tarim sekt6ériiniin istihdam edilenler igindeki payinin 1.3 puan
ve hizmetler sektérintn payinin 0.7 puan arttigi, buna karsilik sanayi sektérinin
payinin 2 puan azaldigi ve ingaat sektérinin payinin ise degismedigi
gO6rilmektedir.

¢ T.C. Merkez Bankasi tarafindan yapilan aciklamaya gére; 2009 yilinin Temmuz
ayinda 100.1 diizeyinde olan Reel Kesim Giiven Endeksi, Agustos 2009°da bir
O6nceki aya goére 1.6 puan artarak 98.5 dizeyinde gerceklesmistir. 2009 vyili
Agustos ayinda sirasiyla; genel gidisat egilimi, sabit sermaye yatirnm harcamasi
ve gelecek U¢ aydaki Uretim hacmine iligkin degerlendirmeler endeksi artig
yoninde etkilerken, son ¢ aydaki toplam siparis miktari, gelecek U¢ aydaki
toplam istihdam beklentisi, mevcut toplam siparis miktari, mevcut mamul mal stok
miktari ve gelecek U¢ aydaki ihracat siparis miktari endeksi azalis ydéninde
etkileyen faktérler olmustur.

e T.C. Merkez Bankasi tarafindan hazirlanan 2009 Yili Agustos Ayi Fiyat
Gelismeleri Raporu’na gére; temel enflasyon gdstergelerinin ana egilimi disik
dizeylerdeki seyrini strdartrken, hizmet grubunun yillik fiyat artis orani istikrarli
olarak gerilemeye devam etmistir. Son bir yil igcinde emtia fiyatlarinda g6zlenen
birikimli dastsler, 2008 yilinin son aylarindan itibaren ézellikle islenmis gida ve
enerji fiyatlari kanaliyla yurt igi enflasyon Uzerinde asagr yonlu etkide
bulunmustur. Onimizdeki dénemde enflasyonun ana egiliminin disik
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dizeylerde seyredeceg@i 6ngorllse de, s6z konusu baz etkisi nedeniyle 2010
yihnin ortalarina kadar yillik enflasyonda sinirl  6lgide dalgalanmalar
gbzlenebilecegi tahmin edilmektedir.

e T.C. Merkez Bankasr’nin verilerine gore Tirkiye'de protesto edilen senet sayisi,
Temmuz ayinda gecen yilin ayni ayina gére %3.5, tutari da %28.8 artti. Gegen
yilin Temmuz ayinda 131 bin 652 olan protestolu senet sayisi, bu yilin ayni
ayinda 136 bin 324 adete, 558 milyon 566 bin 25 lira olan protestolu senet tutari
da 719 milyon 721 bin 455 liraya ylUkseldi. Ocak-Temmuz 2009 yilinin 7 ayhk
déneminde, protesto edilen senet sayisi gecen yilin ayni dénemine gére %9,9
artarak 865 bin 351 adetten 951 bin 624 adete cikti. Ayni dénemde, protesto
edilen senetlerin tutari da %29.2 yikselerek 3 milyar 532 milyon 887.3 bin liradan
4 milyar 564 milyon 703.1 bin liraya ¢iktl. Temmuz ayinda Haziran ayina gore,
protesto edilen senetlerin sayisinda da tutarinda da artis yasandi. Haziran
ayinda protesto edilen senet sayisi 130 bin 374, tutari ise 642 milyon 494 bin 266
lira dizeyindeydi.

o Hazine Miistesarhigrndan yapilan Eylill ay! ic Borgclanma Stratejisi'ne gore;
2009 yili Eylil ayinda, i¢ piyasalara yapilacak 4.1 milyar TL'lik itfaya karslilik, i¢
piyasalardan 5.8 milyar TL tutarinda bir borclanma yapilmasi éngérilmektedir.
Ayni dénemde, toplam 6.0 milyar TL’lik i¢ bor¢ servisine karsilik 6.3 milyar TL
toplam i¢ borclanma gerceklestiriimesi programlanmaktadir.

e Hazine Maustesarligrndan yapilan aciklamaya goére; 2009 yili Agustos ayi
Hazine Nakit Dengesi Gerceklesmelerine iliskin gegici sonuclar alinmis olup,
bu sonuclara gére; nakit bazda 25 milyar TL gelir elde edilmis, 14.8 milyar TL faiz
disi harcama yapilmis ve 10.3 milyar TL faiz digi a¢ik olusmustur. Toplam 7.9
milyar TL faiz édemesinden sonra, Hazine nakit dengesi 2.5 milyar TL fazla
vermigtir.

o Hazine Mustesarhg tarafindan yapilan aciklamaya gére; Temmuz ayinda,
toplam 917 milyon 349 bin 209 lira sabit yatirnm éngdren 196 adet yatirm tesvik
belgesi dizenlendi. Temmuz'da dizenlenen yatirim tesvik belgelerine iligkin
teblige gore, 917.3 milyon liralik yatinmin gergeklestiriimesi i¢cin 304 milyon 143
bin dolarlik ithalat yapilacak. Yatirimlarin tamamlanmasi ile 5 bin 965 kisinin
istihdami éngdrulayor.

o Hazine Mistesarligindan yapilan aciklamaya gére; 2009 yili Agustos ayi sonu
itibariyla, Merkezi Yonetim Briut Toplam Bor¢ Stoku, 424.7 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Toplam bor¢ stokunun 296.5 milyar TL tutarindaki kismi (%69.8)
Tark Lirasi cinsinden, 127.9 milyar TL tutarindaki kismi (%30.1) ddviz cinsinden
ve geriye kalan 0.4 milyar TL tutarindaki kismi ise (%0.1) dévize endeksli
borclardan olusmaktadir. 2009 yili Agustos sonu itibariyle merkezi yénetim brit
bor¢ stokunun 9%58.2’si i¢c piyasaya, %16.1’i ise kamu kesimine olan i¢
borg¢lardan olugurken, dis bor¢larin agirligi %25.7 olarak gerceklesmistir.

ic borg stokunun alacaklilara gére dagilimina baktigimizda; 2008 yilinda %76.1
olan piyasa payinin, 2009 yilinin ilk yarisinda sUrekli ylUkseldigi gértlmektedir.
Ocak ayinda i¢ bor¢ stokunun piyasa payl %76.3 iken Nisan ayinda %76.9’a,
Mayis ve Haziran aylarinda da %77.9’a ylukselmistir. Agustos ayinda ise i¢c borg
stokunun piyasa pay! %78.3 olarak gerceklesmistir. 2008 yili genelinde 23.9 ay
olarak gerceklesen i¢ bor¢ stokunun ortalama vadeye kalan gin sayisi ise 2009
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yili Ocak ayindan itibaren 2008 seviyesinin altinda kalmakla beraber, Agustos
ayinda 24.2 aya ylUkselmigtir.

o Maliye Bakanhgrndan yapilan acgiklamaya gore; Merkezi Yonetim Butcesi,
2009 yili Agustos ayinda 1.5 milyar TL acik vermistir. 2008 yili Aqustos ayindaki
bltce dengesi ise 6 milyar TL'dir. 2009 yili Agustos ayinda faiz digi denge 6.5
milyar TL olarak gerceklesirken, bltce harcamalari 23.5 milyar TL, butge gelirleri
ise 22.0 milyar TL olarak gerceklesmistir. Faiz harcamalarinin 8.1 milyar TL
dolayinda oldugu bu ayda, vergi gelirleri 19.3 milyar TL ile merkezi yonetim bitge
gelirlerinin yaklasik %88’ini olusturmustur.

e T.C. Merkez Bankasrnin mali ve reel sektérden katilimcilarla gergeklestirdigi
2009 Yili Eylil Ayi Il. Donem Beklenti Anketi sonuclarina gbére; Turkiye
ekonomisinin 2009 yilinda %5.5 oraninda kicullecegi, tuketici fiyatlarinin %5.65
oraninda artacagl, cari igslemler agiginin 11,155 milyon USD ve dolar kurunun
1.5384 TL civarinda gergeklesecegi tahmin edilmektedir. Onimuizdeki 12 ve 24
ay sonrasinin yillik TUFE beklentileri ise sirasiyla %6.33 ve %6.25 dizeyindedir.
12 ay sonrasi i¢in, 6 ay vadeli hazine bonosunun yillik bilesik getirisi %9.19, 5 yil
vadeli, 6 ayda bir édemeli devlet tahvillerinin yillik bilesik getirisi de %11.89
olarak beklenmektedir. Eylll 1. Donem Beklenti Anketi kapsaminda, bir 6nceki
dénem anket sonuglarina gore; yilsonu TUFE, cari iglemler agigi ve 12 ay
sonras! yillik TUFE beklenti degerleri yUkselirken, diger bitin ekonomik
gbstergelerin beklenti degerleri dismastir.

e Merkez BankasiI Analitik Bilancosu Ana Kalemlerindeki Gelismeler

14 Agustos—18 Eylil 2009 déneminde Merkez Bankasi Analitik Bilancosu aktif
blydkligl, 9%1.54 oraninda genigleyerek 107,578 milyon TL dizeyine
ylkselmistir. Bu dénemde Dis Varliklar kalemi %2.60 oraninda artis gdsterirken,
ic Varliklar kalemi -1,366 milyon TL'den, -2,524 milyon TL seviyesine inmistir.

Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemleri (Milyon TL.)

Degisim
12.09.08 14.08.09 18.09.09 o Yllg §D6nem
AKTIFLER 110,379 105,950 107,578 -2,801 1,628
1.DIS VARLIKLAR 100,673 107,316 110,102 9,429 2,786
2.iC VARLIKLAR 9,706 -1,366 -2,524 -12,230 -1,158
PASIFLER 110,379 105,950 107,578  -2,801 1,628
1.TOPLAM DOViZ YUKUMLUKLERI 61,533 55,432 58,466 -3,067 3,034
1.1. DIS YUKUMLUKLER 18,871 20,359 22,874 4,003 2,515
1.2.1C YUKUMLUKLER 42,662 35073 35592 -7,070 519
1.2.1. D&v. Ol. Takip Ol. Mev. 21,615 16,382 16,495 -5,120 113
1.2.2. Bankalarin Déviz Mevduati 21,047 18,691 19,097 -1,950 406
2.MERKEZ BANKASI PARASI 48,846 50,518 49,112 266  -1,406
2.1. REZERV PARA 49,056 55,633 61,330 12,274 5,697
2.1.1. Dolagima Cikan Banknot 30,769 35,403 41,383 10,614 5,980
2.1.2. Bankalar Mevduati 18,166 20,138 19,842 1,676 -296
2.1.3. Diger Kalemler 121 92 105 -16 13
2.2. DIGER MB PARASI -210 5115  -12,218 -12,008  -7,103
2.2.1. APi’den Dogan Borglar -4996 -10,682 -15,870 -10,874 -5,188
2.2.2. Kamu Mevduati 4,786 5,567 3,652 -1,134 -1,915

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 75,209 67,809 70,101 -5,108 2,292

Kaynak: TCMB
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Bilangonun pasif kalemleri incelendiginde ise bu dénemde Merkez Bankasi
Toplam Ddéviz YukUumlulUklerinin 9%5.47 oraninda arttigr gérilmektedir. Toplam
Déviz Yukumlaltkleri kaleminin alt ayirimina bakildiginda, Dig YUkumlultkler
kaleminin %12.35, i¢ Yikimldliikler kaleminin de %1.48 oraninda artis kaydettigi
gbze carpmaktadir.

Kamu maas 6demeleri nedeniyle artan nakit ihtiyacina bagh olarak, bu dénem
Rezerv Para kalemi ve Emisyon Hacminde sirasiyla %10.24 ve %16.89
oranlarinda artis gerceklesmistir. Ote yandan Diger Merkez Bankasi Parasi
kaleminin alt basliklarindan birisi olan ve 14 Agustos tarihi itibariyle -10.68 milyar
TL dizeyinde bulunan Acik Piyasa islemleri kalemi, 5.19 milyar TL azalis
kaydederek -15.87 milyar TL seviyesine inmigtir. Diger bir ifade ile Agustos ayi
ortas! itibariyle Merkez Bankasi, Acik Piyasa iglemleri yoluyla piyasadan 10.68
milyar TL alacakli iken, bu dénem bu tutar 15.87 milyar TL dizeyine ¢ikmigtir.
Diger yandan Merkez Bankasi’'nin bir diger politika araci olan Kamu Mevduati
kalemi ise %34.40 oraninda azalig gobstererek 3,652 milyon TL seviyesine
inmistir.

Yaklagik iki aydir artis kaydeden TC Merkez Bankasi brit rezervlerindeki
ylkselisin, bu ddnemde ivme kazanarak devam ettigi gértlmektedir. 14 Agustos—
18 Eylal 2009 ddéneminde TCMB brut doviz rezervileri, 2,292 milyon USD
artarak 70,101 milyon USD dlzeyine yUkselmistir.

Tahvil-Bono Piyasasi

Agustos ayinin G¢incl haftasini %9.54 seviyesinden kapatan piyasanin gdsterge
kagidi niteligindeki 11 Mayis 2011 itfa tarihli tahvilin yillik bilesik faizi, ayin son
haftasi icerisinde uluslararasi
piyasalarda  gbérilen satis 10.25
dalgasina bagh olarak 10.00
ylkselis kaydetti. Agustos
ayini  %9.71 dlizeyinden
kapatan gosterge kagidinin
yilhk bilesik faizindeki 9.00 |
yUkselisin, Eylal aymi n ilk 875 |
glnlerinde yurtdisi 8.50
borsalardaki gerilemenin
devam etmesi sonucunda
surdiga goéralda. Eylal ayinin
ilk haftasi icerisinde %9.90 dlUzeyinin Uzerine ylkselen gdsterge k&gidinin yillik
bilesik faizi, yurtici enflasyon verisinin agiklanmasinin ardindan disus gdsterdi.
Uluslararasi borsalardaki toparlanmanin da etkisiyle Eylil ayinin ilk haftasini
%9.47 seviyesine gerileyerek kapatan gosterge kagidinin yillik bilesik faizi, Eylal
ayinin ikinci haftasinda da Hazinenin gergeklestirdigi basanl ihalelere bagl
olarak diststne devam etti. TC Merkez Bankasi’'nin gerceklestirdigi faiz indirimi
kararinin ardindan Eylll ayinin Gglncl haftasini %9 seviyesine gerileyerek
kapatan gOsterge kagidinin yillik bilesik faizi, ayin dérdincti haftasinda
uluslararasi borsalarda yogunlasan alimlar sonucunda tarihi dip seviyelerine
geriledi. Seans igerisinde %8.81 seviyesine inen gosterge kagidinin yillik bilesik
faizi, EylUl ayinin dérdiincl haftasini da %8.84 diizeyinden kapattl.

Gosterge tahvilin yillik bilesik getirisi

11.05.2011 itfa tarihli tahvil

9.75 A
9.50 -
9.25

Getiri orani (%)
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Déviz Piyasasi

Agustos ayinin Uguncu haftasini 1.4893 TL seviyesinden kapatan dolar, ayin son
haftasi icerisinde alternatif piyasalarda gérilen satislara paralel olarak ylkselig
kaYdetU AgUStOS ayini TC L ABD Dolar Denge Kuru
Merkez Bankasi gdsterge | s
kurlarn itibariyle 1.5028 TL
dizeyine yukselerek kapatan
dolar, Eylal ayinin ilk
gUnlerinde de ylkselis
egilimini  surdardd. Alternatif | 148
piyasalarda devam eden
satiglarin yani sira paritedeki | 4
distisin de etkisiyle TC
Merkez BankaslI gdsterge
kurlari itibariyle 1.5140 TL
dizeyine kadar ylkselen dolar, ilerleyen glnlerde paritenin tekrar ylkselis
kaydetmesine bagli olarak gerileme gdsterdi. EylUl ayinin ikinci haftasi icerisinde
1.4856 TL seviyesine kadar gerileyen dolar, TC Merkez Bankasi’'nin faiz indirim
karari dncesinde ayin UglncU haftasinda 1.47 TL seviyesinin altini test etti. TC
Merkez Bankasi’'nin gerceklestirdigi faiz indiriminin ardindan piyasaya gelen
alimlar sonucunda yUkselis kaydeden dolar, bayram tatilinin ardindan disutk
islem hacimlerinin gerceklestigi ayin dérdinct haftasini da TC Merkez Bankasi
gbsterge kurlan itibariyle 1.4880 TL dizeyinden kapatti. Bu dénem igerisinde
dolar, TL karsisinda %.1 oraninda deger kaybederken, euro %2.55 deger
kazanmistir.

1.50 4

Agustos ayinin Gglnci haftasini 1.4303 diizeyinden kapatan EUR/USD patritesi,
ayin son haftasi ile Eylll ayinin ilk ginlerinde uluslararasi borsalarda yasanan
disUslere bagli olarak gerileme kaydetti. Bu slrecte TC Merkez Bankasi
gbsterge kurlar itibariyle 1.4221 seviyesine kadar gerileyen parite, Eyltl ayinin
ikinci haftasi igerisinde ise FED’in kisa vadeli faiz oranlarini gelecek dénemde de
disik dizeyde tutacagl yonundeki beklentilerin gliclenmesine bagli olarak artis
gbsterdi. Eyllil ayinin ikinci haftasini TC Merkez Bankasi gdsterge kurlari
itibariyle 1.4596 dlzeyine ylUkselerek kapatan parite, ayin G¢inci haftasinda da
uluslararasi piyasalardaki alimlarin yogunlasmasi sonucunda artigini strdirdd.
Eylll ayinin Gg¢lncl haftasini 1.4692 dizeyinden kapatan parite, ayin dérdincu
haftasinda ise FED’in faizlerle ilgili toplantisi éncesinde 1.4840 dlzeyinin tzerine
clkarak son 13 ay icerisindeki en yUksek seviyesine ulastl. FED’in faizleri
degistirmeme kararinin ardindan gelen kar satiglari sonucu bir miktar gerileyen
parite, Eylll ayinin dérdinci haftasini TC Merkez Bankasi gdsterge kurlari
itibariyle 1.4681 seviyesinden kapatti.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)

Agdustos aymnin dgiincli haftasini 47,170 seviyesinden kapatan IMKB Bilesik
Endeksi, ayin doérdinch haftasi igerisinde, Devlet Bakani ve Bagbakan
Yardimcisi Ali Babacan’in Eylul ayinda orta vadeli ekonomik planin agiklanacagi
ve IMF ile ilgili somut gelismelerin izlenecegi yonindeki agiklamasinin ardindan
48,335 puana kadar yUkseldi. Ancak Agustos ayinin son gunleri ile Eylll ayinin
ilk gunlerinde uluslararasi borsalarda goérllen satiglara paralel olarak bilesik
endeksin hizli bir gerileme slrecine girdigi goérildi. Agustos ayini 46,551, Eylal
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ayinin ilk haftasini da 45,161 puandan kapatan bilesik endeks, Eylil ayinin ikinci
haftasinda ise goreceli olarak sakin bir seyir izledi. Hafta sonuna dogru yurt ici
blylme verisinin beklentilerden olumlu gelmesi sonucunda ayin ikinci haftasini
46,584 puana ylkselerek kapatan bilesik endeks, uluslararasi borsalarda
yogunlasan almlarin yurticine
yansimasi sonucunda, Eyll IMKB Bilesik Endeksi
ayinin G¢lnct haftasini da | 4900
%1.24 oraninda artisla 48000 |
tamamladi. Global 47000 |
piyasalardaki iyimser havanin | .,
ayin doérdiincii haftasinda da |2
devam etmesiyle yukselisine
devam ederek 25 Eylul tarihli
islem gunind 47,625 puandan 43000
kapatan bilesik endeks, bu
dénem icerisinde  %09.65
oraninda deger kazanirken,
yabanci portfdylerin piyasa icerisindeki payi ise %66.86 dizeyinden %66.69
seviyesine gerilemistir.

(=
45000 -
44000

e Tiirk Bankacilik Sektériu Gelismeleri

4—17 Agustos 2009 déneminde %2.4 oraninda artarak 493.4 milyar TL dizeyine
ylUkselen bankacilik sektéri toplam mevduat hacmindeki genislemenin, bu
dénemde ivme kaybetmekle birlikte strdigu gérilmektedir. Bankacilik sektéri
toplam mevduat hacmi son bir aylik dénem icerisinde %.6 oraninda genisleyerek
496.2 milyar TL dlzeyine yUkselmistir. Bankacilik sektéri toplam mevduat
hacminin alt ayrimina bakildiginda ise vadeli mevduatlarda gerceklesen %48
oranindaki genigslemeye karsilik, vadesiz mevduatlarin %.7 dizeyinde gerileme
kaydetmesi gbze carpmaktadir. Dénem sonu tarihinin kamu maas ddemeleri
Oncesine rastladigi hususu g6z O6nltne alindiginda, vadesiz mevduatlarda
kaydedilen bu dlisUs, arnzi bir durum olarak degerlendiriimektedir.

Bankacilik Sektérii ile ilgili Secilmis Gostergeler (Milyon TL.)
Degisim (%)

31.12.08 17.08.09 14.09.09 Yil Sonuna

Gére D6énem
MEVDUAT VE FONLAR
TOPLAM MEVDUAT VE FONLAR 469,455 493,423 496,231 5.7 0.6
Vadeli 404,359 417,473 420,787 4.1 0.8
Vadesiz 65,095 75,950 75,444 15.9 -0.7
KREDILER
TOPLAM KREDILER 372,812 372,983 374,426 0.4 0.4
TL 264,463 272,604 271,747 2.8 -0.3
YP 108,350 100,379 102,679 -5.2 2.3
YP Krediler/Toplam Krediler (%) 29.1 26.9 27.4
Krediler /Mevduat (%) 82.4 79.6 79.6
Takipteki Alacaklar (Briit) 13,836 19,597 20,433 47.7 4.3
Takipteki Alacaklar / Krediler (%) 3.6 5.0 5.2
Menkul Degerler Portféyii 194,275 231,563 239,350 23.2 3.4
MDP/ Mevduat (%) 41.4 46.9 48.2

Kaynak: BDDK

Gecgen dénem %1 oraninda artis kaydederek 373 milyar TL seviyesine yikselen
bankacilik sektéri toplam kredi hacminin, bu dénemde de %.4 genigleyerek
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374.4 milyar TL dizeyini gectigi goérlimektedir. Toplam kredilerin alt ayrimina
bakildiginda ise TL kredilerde gérllen %03 oranindaki daralmaya karsilik, yabanci
para cinsinden kredilerde kaydedilen %2.3 oranindaki artis dikkati cekmektedir.
Ancak ayni dénem itibariyle doviz sepetinin %1.33 oraninda deger kazandigi
hususu g6z 6nlne alindiginda, yabanci para cinsinden kredilerde gerceklesen
artisin, agirhkh  olarak  déviz  kurlarindaki  ylUkselisten  kaynaklandidi
anlasiimaktadir.

Son 13 aydir diizenli olarak artis gésteren bankacilik sektdri takipteki alacaklar
hacminin, genislemesini bu dénem de ivme kazanarak devam ettirdigi
g6rilmektedir. Bankacilik sektérl takipteki alacaklar hacmi, bu dénem %4.3
oraninda artis kaydederek 20.4 milyar TL dlzeyine ulasirken, takipteki
alacaklarin kredilere orani da %5.2 seviyesine ylukselmistir.

4—-17 Agustos 2009 dbéneminde 9%2.7 oraninda artarak 231.5 milyar TL
seviyesine ulasan bankacilik sektdéri menkul degerler portféylt hacminin, bu
dénemde de %3.4 genisleyerek 239.3 milyar TL dizeyini ge¢migtir. Bankacilik
sektéri. menkul degerler portfdyd hacmindeki bu artisa bagh olarak,
MDP/Mevduat orani da bu dénemde %48.2 dlzeyine ylkselmistir.
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Eylil 2009/1-11

MAKRO EKONOMIK GOSTERGELER

2006 2007 2008 2009
Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu
GSYiH (Milyon $) 526,429 656,670 216,660 - - 156,311 - - 126,867 - - 145,630 - -
Biiyiime Orani (1998 fiyatlariyla) 6.9 4.7 1.0° - - 6.5 - - -14.3 - - 7.0 - -
imalat Sanayi KKO (%) 81.0 81.8 79.8 76.7 72.9 64.7 63.8  63.8 64.7 66.8 70.4 72.7 72.3 69.7
igsizlik Orani (%) 9.9 9.9 10.7 11.2 12.6 14.0 15.5 16.1 15.8 14.9 13.6 13.0 -
Enflasyon (UFE) (%) (yillik) 11.58 5.94 12.49 13.29 12.25 8.1 790  6.43 3.46 -0.35 -2.46 -1.86 -3.75 -1.04
Enflasyon (TUFE) (%) (yillik) 9.65 8.39 11.13 11.99 10.76 10.06 9.50 7.73 7.89 6.13 5.24 5.73 5.39 5.33
TUFE Bazh Reel Kur Endeksi 160.1 190.3 191.9 174.0 170.2 168.8 166.5 163.4 159.5 166.8 168.4  165.3 168.2  169.3
Cari islemler Dengesi (Milyon $) 32,051 -38,219 939  -2,377 -364  -3,007 -410  -230  -1,071  -1,490 -1,634  -2,004 286 -
Dis Ticaret Dengesi (Milyon $) 54,041 -62,844 5,091  -5220 -2,678  -3,683 -1,399 642  -2,363  -2,555 -3,489 -4,154  -3,398 -
- ihracat-FOB (Milyon $) 85,535 107,213 12,793 9,723 9,396 7,722 7,884 8,434 8,162 7,566 7,349 8,342 9,034 -
- ithalat-CIF (Milyon $) 139,576 170,057 17,885 14,942 12,074 11,405 9,282 9,076 10,525 10,121 10,838 12,496 12,431 -
Karsilama Orani (%) ihracat/ithalat 61.3 63.0 71.5 65.1 77.8 67.7 849 929 77.6 74.8 67.8 66.8 72.7 -
Biitce Gelirleri (Milyon TL) 171,309 189,617 13,788 15,107 17,990 15,140 15,830 18,415 13,053 20,063 18,854 15411 16,785 21,994
- Vergi Gelirleri (Milyon TL) 137,554 152,832 11,827 13,044 15752 12,014 13,825 13,805 10,514 12,814 15275 12,850 14,435 19,296
- Diger Gelirler (Milyon TL) 33,756 36,785 1,961 2,063 2,237 3,126 2,004 4611 2,539 7,250 3579 2,561 2,350 2,697
Biitce Harcamalari (Milyon TL) 175,304 203,501 23,215 15,178 21,375 23,937 18,796 25,808 21,820 21,010 19,464 17,932 23,392 23,518
- Faiz Harcamalari (Milyon TL) 45,945 48,732 5022 2,013 5,440 1,871 3,783 9,859 4449 3,038 4,991 1,123 5226 8,058
- Faiz Harig Harcamalar (Milyon TL) 129,359 154,769 18,193 13,165 15935 22,066 15013 15950 17,372 17,972 14,473 16,809 18,166 15,461
Biitce Dengesi (Milyon TL) -3,995 -13,883 -9,426 .71 -3,385  -8,797 2,967 -7,393  -8,767 -947 610  -2,521  -6,607 -1,525
- Faiz Disi Denge (Milyon TL) 41,951 34,848 -4,404 1,942 2,055  -6,926 816 2,466  -4319 2,091 4381  -1,398  -1,381 6,533
?geéﬁfé'sﬁﬁﬂﬁtiﬂiﬁ,%ﬁ? 178,906 219,207 216,274 181,324 175,253 181,728 170,839 171,230 173,167 186,478 196,723 197,161 208,339 211,696
"D";";zzr' g@gﬂ“&}:ﬁ)‘f’;i’;) 66,576 67,117 70,889 68,194 67,724 69,754 68,476 67,016 68,460 69,050 71,334 70,157 72,381 73,342
*: Ceyrek donemler itibariyledir.
Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine Miistesarligi, Maliye Bakanhgi
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