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2011 yih Agustos ayinin ikinci, tginci ve dérdincd haftalarinda ekonomide yasanan
gelismeler ve bunlarin piyasalara yansimalari, agiklanan son veriler dogrultusunda
asagida 6zetlenmistir.

Yurtici Piyasalar Etkileyen Geligsmeler

e Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan, doviz ve efektif
piyasalari-déviz depo piyasasina iligkin olarak, 9 Agustos 2011 tarihinde yapilan
basin duyurusuna goére, “4 Agustos 2011 tarihinde yapilan Para Politikasi Kurulu
toplantisinda belirlenen strateji cercevesinde, 9 Agustos 2011 tarihinden gecerli
olmak Uzere Merkez Bankasi tarafli islemlerde borg¢ verme faiz oraninin USD igin
%5.5'ten %4.5'e, EUR igin %6.5ten %5.5'e disUrllmesine karar verilmistir.
Onimuizdeki donemde de ddviz piyasasina iliskin gelismeler yakindan takip
edilecek, gerekli goérilen o&nlemler gereken zamanda alinmaya devam
edilecektir.”

e TCMB Para Politikasi Kurulu, 23 Agustos 2011 tarihli toplantisinda; politika faizi
olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile Banka binyesindeki Bankalararasi
Para Piyasas! ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-Ters Repo Pazar’'nda
uygulanmakta olan faiz oranlarinin sabit tutulmasina karar vermigtir.

Kurul tarafindan yapilan agiklamaya goére; “Son ddénemde agiklanan veriler,
Kurulun kdresel buydmenin giderek hiz kaybettigi yonindeki tespitini teyit
etmektedir. Bu dogrultuda dis talep zayif seyrini korurken yurt ici nihai talepte
yilin ikinci ceyreginde baslayan yavaslama egilimi sirmektedir. Gerek kredilerde
ve yurt ici talepte gbzlenen yavaslama gerekse ddéviz kuru hareketleri i¢ ve dis
talebin dengelenmesine katkida bulunmaktadir. Bu cercevede Kurul, 6nimuzdeki
dénemde cari iglemler dengesinde kayda deger bir iyilesme olacagini tahmin
etmektedir.”

e Morgan Stanley, Tlrk ekonomisinde 2010 yilinda gézlenen gigli blylimenin,
bu yil yavaslamaya basladigini, i¢ tiiketimde ivme kaybinin, TL'de degerlenme
ile birlikte gucll bir dis talep yoklugu ile bir araya geldigini ifade ederek, ilk
ceyrekte sadece %1.4 blylyen Tilrk ekonomisinin, 2. ceyrekte bir 6nceki
ceyrege gére %1 daralmasini beklediklerini bildirdi. 3. ve 4. ¢eyrekte ise marjinal
bir iyilesme beklediklerini ifade eden Morgan Stanley, yilin ikinci yarisinda net
ihracatin saglayacag! katkiya dayanarak, 2. ¢eyrek icin daralma beklentisine
ragmen 2011 yihnin tamami icin GSYH blyime tahminini %5.5'den %5.9"a
cikardiklarini da vurguladi. 2012 yilinda Avrupa’daki zayifhidin, i¢c talepteki
yavaslama ile birlesmesi ile birlikte Turk ekonomisinde blylimenin ivme
kaybedecegdini 6ngordiklerini beliten Morgan Stanley, 2012 icin blyime
tahminlerini %4.5°'den %3.5°e c¢ektiklerini vurguladi. Turkiye'nin cari islemler
acigina yonelik 2011 tahminini %8.7°den %9.4°e cikaran Morgan Stanley,
2012°de ise acigin %7 ye gerilecegi tahmininde bulundu. Global makro sartlarin
kétllesmesi halinde TCMB nin politika faizini gevsetmeye hazir gérindiguini de
savunan Morgan Stanley, 2011 yil sonu faiz beklentisini %6.25'den %5.75"e,
2012 beklentisini de %7.5°den %5.5 e ¢ekti.

) Rapor, 8 Agustos-2 Eylil 2011 dénemindeki gelismeleri icermektedir.
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e JP Morgan cari acik verisini degerlendirdigi raporunda, “Tirkiye nin kiimulatif
cari acigl ilk yarida 45 milyar USD’ye ulasti ve yilin ikinci yarisinda 28 milyar
USD acik verilmesini bekliyoruz. Yillik cari agik Eylil'de zirve yapacaktir ve ilk
iyilesme sinyalleri Temmuz verisinde gdérulebilir. Dogrudan yabanci yatirimlari
acigin sadece %10°unu finanse ederken, Tlrkiye kisa vadeli sermaye girislerine
daha bagimh hale geldi.” yorumu yapti.

e TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan ¢ikan kararlari ve yapilan agiklamay:i
degerlendiren JP Morgan, TCMB'nin beklendigi gibi faizleri degdistirmedigini,
hemen harekete gecme ihtiyaci duymadigini agikca ortaya koydugunu, yapilan
aciklamanin TCMB'nin politika faizini énimUzdeki aylarda degistirmeyecedi
yonindeki goruslerine destek verdigini bildirdi. JP Morgan, kendilerinin TCMB nin
en azindan 2012nin ikinci yarisina kadar faizlerde degisiklik beklemediklerini de
vurguladi. TCMB'nin faizlerde daha fazla indirime gitmemesine neden olarak
TL'deki zayiflk ve bunu enflasyona olasi yansimalarindan duyulan
endiseleri gbsteren JP Morgan, bu nedenle TCMB'nin para politikasini
gevsetmeye  ybnelik  bir  sonraki adiminin  zorunlu karsiliklarin
indiriimesi olacagini ifade etti.

e Nomura, TCMB'nin politik motivasyon i¢inde oldugunun dogru olmadidini belirtti.
MB nin politikalarinin iyi calismadigi elestirilerinin de dogru olmadigini kaydeden
Nomura, bankanin TL nin gUgli olmasini istedigi gérislerine katilmadigini ifade
etti. TL'nin ucuz olmadigini, hatta bazi hesaplara gbére %10 asin degerli
oldugunu savunan Nomura, MB’nin TL de kademeli bir zayiflamay: tercih etmeye
devam ettigini distndUklerini belirtti.

e EFG istanbul, TCMB'nin son faiz toplantisindan ¢ikan kararlari degerlendirdi.
Aciklamada; “TCMB, politika faizini %5.75 seviyesinde tuttu. Banka, ayrica
gecelik borgclanma ve bor¢c verme faizlerinde de degisiklige girmedi. TCMB nin
faiz karari ve buna iliskin yaptigi agiklama beklentilerimiz paralelinde. TCMB,
politika enstrimanlarini degistirmeden biraksa da, Banka'nin gevseme egilimini
hala korudugunu ve politika faizinde daha fazla indirim i¢in acik kapi biraktigini
ve bunun yani sira gelecek aylarda déviz ve TL karsiliklarda indirime
gidebilecegini dustnlyoruz. Ekonomik aktiviteye ybdnelik beklenenden zayif
veriler, para politikasinda daha fazla gevseme olasiligini artirabilir. Baz durum
senaryomuza gore, yil sonuna kadar TL karsiliklarda 200 baz puan civari indirim
bekliyoruz. TCMB, enflasyon gériinimi konusunda oldukga iyimser goriinse de,
biz TUFE nin yil sonunda %7.5 seviyesinde olacagl beklentimizi koruyoruz.”
yorumlarina yer verildi.

e The Royal Bank of Scotland, TL icin beklentisini asagiya cektigini bildirdi.
Aciklamada, “Karamsar kiresel ortam ve Turkiye'deki politika goériinimi
konusundaki belirsizlik ve genis cari islemler agigini g6z éninde bulundurarak
Haziran ayi basindan bu yana devam ettirdigimiz 1.75-1.80 seviyesindeki yilsonu
USD-TL tahminimizi 1.90 seviyesine revize ediyoruz. Yabanci yatirnmcilar mevcut
para politikasina karsgi pek inan¢ duymuyor gibiler, diger yandan zayif kiresel
ortamin yerel yatirmciyr daha negatife cevirdigine dair kanitlar da gértlmeye
baslandi.” ifadelerine yer verildi.
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Uluslararasi Piyasalardaki Gelismeler

e ABD Baskani Barack Obama, ekonominin calkantih bir yil gecirdigini
belirtti ve Kongre'den bulydmeyi canlandiracak bir dizi tedbiri gecirmesini
istedi. Obama, "Kisa vadede, acil olan gdérevimiz, ekonomiyi tekrar hizla blylyen
ve istihdam yaratan bir konuma getirmek. insanlarin aklinda olan bu" dedi.

e ABD Baskani Barack Obama, ABD'nin hisse senedi piyasasindaki
sallantilar ve ylUksek issizlik oranina ragmen, tekrar resesyona disme tehlikesi
icinde olmadigini séyledi. Obama, "Yeni bir resesyon tehlikesi igcinde oldugumuzu
distnmuyorum, ancak igsizlik krizinin tUstesinden gelmek icin gerektigi kadar hizli
toparlanamama tehlikesi ile karsi karsiyayiz" dedi.

e Beyaz Saray, glclu toparlanma ve istihdam yaratmakta zorluk yasadigina vurgu
yaparak, ABD ekonomisi icin buylme tahminlerini asagi ¢cekti. ABD ekonomisinin
bu yilki blyime tahminlerini %2.7°den %1.7ye, 2012 icin ise %3.6'dan %2.6°ya
indirdigini  bildiren Beyaz Saray, blyUimenin 2015 itibariyle yeniden %4°n
Uzerine c¢ikmasini beklediklerini agikladi. Beyaz Saray, issizlik oranlarinin ise
2011°de %9.1°de seyredecegi, 2012 °de %9 seviyesine gerileyecedi 6ngdérisiinde
bulundu.

e FED Acik Piyasa Komitesi'nin Agustos ayi toplantisinda, faizler mevcut
seviyede birakildi. Toplantinin ardindan yapilan yazili agiklamada, faizlerin en az
2013 ortasina kadar disukte tutulacagi bildirildi. Agiklamada, FED’in fiyat istikrar
cercevesinde gucli ekonomik toparlanmayi tesvik icin bir dizi politika araci
Uzerinde @orUstigu bildirildi ve gerekli oldugu takdirde araclarn uygulamaya
koymaya hazir oldugu belirtildi.

o Dallas FED Baskani Richard Fisher, ABD ekonomisinin 2011 3. ceyrekte
pozitif bir blylme gdbsterecegini, ancak bu blylmenin yavas olacagini
savundu. Fisher, "FED panik yapmiyor, olaylar dikkatli sekilde izliyoruz. Pozitif
bir 3. ¢geyrek olacagini disuntyorum. 3. ¢eyrekte %3 veya o civarda bir yillik
blyime beklemeye devam ediyorum" diye konustu. Richard Fisher, FED’in
piyasaya yardim etmek i¢in Uzerine diseni nakit ve likidite saglayarak yaptigini,
ancak Washington'daki belirsizlik ve catisma ortaminin piyasaya verilen bu
paranin kenarda beklemesine yol actigini savundu.

e ABD Hazine Bakanhgi s6zciisi, S&P'nin ABD nin kredi notunu “AA”ya ¢ekme
kararini ~ “hatali” olarak degerlendirerek, kurulusun  ABD’nin  kamu
harcamalarindaki kesintiye yonelik 2 trilyon USD’lik yanlis hesaplama yaptigini
ve hatal bir karar verdigini belirtti. ABD Hazine Bakani Timothy Geithner ise,
ABD Hazine tahvillerinin S&P’nin not indirimi dncesinde oldugu gibi guvenli
olmaya devam ettigini bildirdi. "S&P nin gergekten cok kétl bir karar verdigini
distntyorum. Bultce anlasmasi konusunda vyanlis sonuclara vardiklarini
distndyorum" diye konusan Geithner, "ABD’nin yUkimldllklerini  yerine
getiremeyecek bir duruma dismesi riski yok" dedi. Geithner, hikimetler ve
merkez bankalarinin iyi kararlar almalari halinde global ekonomide cift dipli
resesyonun muhtemel olmadigini ifade etti.

e New York FED imalat endeksi, Agustos ayinda, Temmuz ayindaki eksi 3.8°den
Agustos ayinda eksi 7.7 seviyesine indi. Beklenti, endeksin Agustos ayinda sifir
seviyesinde gerceklesmesi yontndeydi.
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e ABD’de bitce acigi Temmuz’'da aylik bazda 129 milyar USD oldu. Acik, gecen
yilin Temmuz ayinda kaydedilen 165 milyar USD’den 36 milyar USD daha az
miktarda bulunuyor. ABD Hazinesi, Temmuz'da 288 milyar USD harcamaya
karsin 159 milyar USD’lik gelir elde edildigini acikladi.

e ABD’de konut icra basvurusu ile kargi karsiya kalan konut sayisi Temmuz ayinda
6nceki aya gbre %4 azaldi. RealtTrac yaptigi aciklamada, Temmuz ayinda
212,764 gayrimenkulln icra basvurusu oldugunu kaydetti.

e ABD'nin dis ticaret acidi haziran ayinda %4.4 yikselerek 53.1 milyar USD’ye
ciktl. Dis ticaret agiginin 48.2 milyar USD’ye diismesi bekleniyordu.

e ABD’'de Temmuz ayinda perakende satislar %0.5 artisla beklentiye paralel oldu.
Haziran satislari %0.3 artisa revize edildi.

e ABD’de Temmuz ayinda isletme stoklari %0.3 artti. Stoklar 1.52 trilyon USD’ye
geldi. Isletme stoklarinin %0.6 artmasi bekleniyordu.

e ABD’de Agustos ayinda Michigan tiiketici gliveni endeksi 54.9 a geriledi. Endeks
daha 6nce 63.7 seviyesinde bulunuyordu ve beklenti endeksin 63 e inmesiydi.

e ABD'de Temmuz'da konut baslangiclari %1.5 dislsle mevsimsel olarak
ayarlanmis 604 bin seviyesinde gerceklesti. Haziran verisi 613 bine dusurtldd.
Temmuz icin beklenti 600 bindi. Temmuz’'da ingaat izinleri de %3.2 dislsle 597
bin oldu.

e ABD'de Temmuz'da sanayi Uretimi 9%0.9 artti. Veri, beklentiye paralel
gerceklesti.

e ABD’de Temmuz ayinda Uretici fiyatlari %0.2 ylkseldi. Cekirdek UFE %0.4 artti.
UFE nin yatay kalmasi, ¢ekirdek UFE nin %0.2 ylkselmesi bekleniyordu.

e ABD’de Temmuz ayinda TUFE %0.5 yiikseldi, beklenti %0.4 idi. Cekirdek TUFE
%0.2 artigla beklentiye paralel oldu.

e ABD’'de Temmuz ayinda ikinci el konut satislari %3.5 distl. Satiglar yillik
mevsimsel ayarlanmis olarak 4.67 milyon oldu. Haziran verisi 4.77 milyondan
4.84 milyona revize edildi. Temmuz igin beklenti 4.99 milyondu.

e ABD'de Temmuz'da Oncl gOstergeler %0.5 ylkseldi. Beklenti gdstergelerin
%0.4 yikselmesiydi.

e ABD'de Temmuz ayinda yeni konut satiglari %0.7 disusle yilhk 298 bin oldu.
Beklenti satislarin %1 artisla 315 bine gelmesiydi. Haziran verisi 312 binden 300
bine revize edildi.

e ABD’de dayanikh mal siparisleri, Temmuz'da %4 artis gosterdi. Beklenti, %2
artis yonindeydi. Haziran ayi dayanikli mal siparisleri verisi ise %1.9 disUsten
%1.3 dususe revize edildi.

e ABD ekonomisi yilin ikinci geyreginde %1 blyudu. Beklenti, %1.1 biylime
yénindeydi. Ikinci ceyrek blyame verisi bundan énce %1.3 olarak agiklanmigti.

e ABD'de Agustos'ta 0Ozel sektdérde istihdami gdsteren ADP 91 bin artti.
Ekonomistler 100 bin artig olmasini bekliyordu.

e ABD’de tarim digi istihdam rakaminin Adustos ayinda degismedigi bildirildi.
Temmuz ayinda 117 bin kisi artis kaydeden ABD tarim disi istihdam verisinin,
Agustos ayinda 75 bin kisi artmasi bekleniyordu. Ulkede issizlik orani da énceki
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aya gore degisim gostermedi. Beklentiler dahilinde, ABD de issizlik orani Agustos
ayinda da %9.1 olarak agiklandi.

e Avrupa Merkez Bankasi U(yesi Jose Manuel Gonzalez-Paramo, kredi
derecelendirme kuruluglarinin  ¢ikar catismalari ve Kkusurlu analizlerinin
sektérde rekabetin tesvik edilmesi geregini ortaya c¢ikardigini ve buna
bir Avrupa kredi derecelendirme kurulusu olusturulmasinin  da dahil
oldugunu sdéyledi. Paramo, "Kredi derecelendirme kuruluglari ile ¢ok ciddi
problemimiz var" diye konustu. Kredi derecelendirme kuruluglarinin tavsiyelerinin
cok vyetersiz olabileceklerinin  son yillardaki performanslari ile ortaya
kondugunu belirten Paramo, "Her hangi bir sorumluluk Ustlenmiyorlar.
Ayni zamanda ¢irkin ¢ikar catismalari var" ded..

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE), bu yil igin ekonominin bilylime orani tahminini
disdrdi. BoE ceyrek ddénem enflasyon raporunda, kiresel ekonomideki
kétlilesmeyi gerekce gbstererek, 2011 vyili icin ekonominin blylme orani
tahminini %1.8’den %1.4’e indirdi. Ekonominin bldylimesinin kargisindaki en
6nemli risklerin digsaridan kaynaklandigi, kiresel blyUmenin zayifladigi ve bu
yavasglamanin devam etmesinin mimkin olduguna isaret edilen raporda, hane
halki gelirlerindeki sikisikhdin muhtemelen i¢ talep Gzerindeki baskiyi strdirecedi
uyarisinda bulunuldu. BoE Bagkani Mervyn King, Avrupa’nin borg krizi ve ABD
ekonomisinde daralma endigelerinin kiiresel ekonomi igin sikinti verici oldugunu,
ekonomik blylme icin en blylk risklerin Euro Bélgesi'nden kaynaklandigini
soyledi. King, "Euro Bélgesinden kaynaklanan risklerin ingiltere ekonomisi
Uzerinde 6nemli etkisi var. Kiresel ekonomideki dengesizlikler halen uygun
bicimde ele alinmadi ve bor¢ yUkd halen orada duruyor. Biz bu sorunun
Ustesinden gelmeden 6nce bu sorun birkag yil strecek" dedi. King, enflasyonun
bu yil %5’ ¢ikma yolunda oldugunu, ancak gelecek yil enflasyonun dismesini
beklediklerini belirtti.

e Brezilya Merkez Bankasi, kiresel ekonominin goérinimuindeki “6nemli
kétllesmeyi” gerekce gbstererek %12.5 olan gdsterge faiz oranini 50 baz puan
indirimle  %12°ye c¢ektigini acikladi. Aciklamada, gelismis ekonomilerdeki
yavaslamanin muhtemelen beklenenden daha uzun sirebilecedi ve bunun
Brezilya ekonomisine olumsuz yansiyabilecegi ifade edildi. Piyasa uzmanlari,
Brezilya Merkez Bankasi'nin goésterge faiz oraninda degisiklige gitmemesini
bekliyordu.

o Belarus Merkez Bankasi, gosterge faiz orani olarak kullanilan refinansman faiz
oranini 200 baz puan (%2) artirarak %18°den %20°ye ylkseltti. Bankadan
yapilan yazil aciklamada, kararda tiketici fiyatlarindaki artis ile ylksek enflasyon
beklentisinin etkili oldugu belirtildi.

e izlanda Merkez Bankasi (Sedlabanki), gésterge faiz oranini 25 baz puan
(%0.25) artirdi. Yapilan aciklamada, Para Politikasi Kurulu'nun, ylksek
enflasyon beklentisine kargi gésterge faiz oranini ¢eyrek puan artirarak %4.5°e
ylkseltme karari aldi§i belirtildi. Banka ayrica, mevduat faiz oranlarini %3.25ten
%3.5°e, gecelik borclanma faiz oranlari da %5.25ten %5.5°e yukseltti.

e Euro Bdlgesi’nde Haziran ayinda sanayi Uretimi Mayis’a gbre %0.7 azaldi.
Mayis verisi %0.2 artisa revize edildi.

e Euro Bolgesi ekonomisi, ikinci ceyrekte %0.2 blyudd, ilk ceyrekte %0.8 blylime
kaydedilmisti. GSYH nin ikinci ceyrekte %0.3 blylimesi bekleniyordu.
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e Euro Bodlgesi'nde enflasyon Temmuz ayinda, Haziran ayindaki %2.7°den
%2.5°e geriledi. Temmuz ayinda fiyatlar bir énceki aya gbére 9%0.6 dustd.
Temmuz ayinda Almanya’da yillik enflasyon %2.4'ten %2.6°ya ¢ikarken,
Fransa'da %2.3°den %2.1"e, italya’da %3 den %2.1 e geriledi.

o Euro Bolgesi'nde Agustos’ta imalat sektérii PMI 50.4°den 49.7 ye indi. Beklenti
49.5 idi. Kompozit PMI 51.1 olarak kald.

e ingiltere Maliye Bakani George Osborne, “Kiiresel ekonominin 2008 yilindaki
bankacilik krizinden bu yana en tehlikeli dénemle karsi karsiya bulundugunu”
sOyledi. George Osborne, kiresel ekonominin 2008 yilindaki finansal krizden bu
yana en tehlikeli dénemden gegmesi nedeniyle, ingiltere'nin siki tasarruf
planlarina bagl kalmasi ve liderlerin Euro Bdlgesi'nin borg¢ krizinin Ustesinden
gelmesi icin gabalarini ikiye katlamasi gerektigini ifade etti. Asiri bor¢ nedeniyle
ingiltere ekonomisinin toparlanmasinin “uzun zaman alacagini ve umulandan
daha zor olacagini” belirten ve hikimetin tasarruf énlemlerinin ekonomideki
glclikleri c6zmede dogru adimlar oldugunu kaydeden Osborne, “Su andaki
kiresel olumsuzluklar Glkenin bitge aciginin Ustesinden gelmede ve virajl
dénmede hikimetin aldigi karari tamamiyla hakh ¢ikariyor” dedi.

o ngiltere’de tiketici fiyatlar enflasyonu Temmuz'da %4.2°den %4.4’e yikseldi.
Enflasyonun yillik %4.3 olmasi bekleniyordu.

e Ingiltere’de Haziran 2011 e kadar olan U¢ aylik ddnemde issizlerin sayisi 38 bin
kisi artarak, 2 milyon 490 bin kigiye ulasti. Yapilan aciklamaya gére, issizlik orani
bu dénemde %7.9°a ciktl. Devlet yardimi alan issizlerin sayisi 37 bin 100 Kisi
artarak, 1 milyon 560 bin Kisiye ulasirken, gencler arasindaki issizlik de Haziran
2011e kadar olan ¢ aylik dénemde 15 bin kigi artti.

e ingiltere ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %0.2 bulyldi. Veri, gecen ay
aciklanan rakam ile ayni gerceklesti.

e ngiltere’de de PMI Temmuz'daki 49.4 ten AJustos ta 49 a geriledi.

e Almanya ekonomisi ikinci ceyrekte %0.1 ile beklentilerin altinda bulyGdad.
Ekonomistler Ulkede gayri safi yurtici hasilanin (GSYH) ikinci ceyrekte %0.5
artmasini bekliyorlardi. Daha 6nce ilk geyrek icin %1.5 olarak agiklanan GSYH
blylimesi %1.3 e revize edildi.

e Almanya’da Agdustos'ta ZEW ekonomik beklenti endeksi eksi 15.1°den eksi
37.6°ya indi. Beklenti eksi 26 idi.

e Almanya Bagbakani Angela Merkel ve Fransa Cumhurbagskani Nicolas Sarkozy,
gbérismelerinin ardindan basina agiklama yaptilar. Sarkozy, agiklamasinda, Euro
Bdlgesi kurtarma fonunun blyUklGginG artirmaya gerek olmadigini séyledi. Her
iki liderin de bor¢ krizi ¢6zimid igin Euro tahvili ihract konusuna sicak
bakmadiklar gorulda. Merkel, aciklamasinda, “Euro tahvilleri Avrupa borg¢ krizi
¢6zmiiniin bir parcasi degil” ifadesini kullandi. ikili, yaptiklari agiklamada, Euro
Bodlgesi'ndeki 17 Ulkenin timinin dengelenmis mali durum taahhidd vermelerini
ve bu amaglarini anayasalarina eklemelerini 6nerdiler. Sarkozy, "Alman ve
Fransiz maliye bakanlari, gelecek ay Avrupa Birligi masasina finansal
islemlerden yeni vergiler alinmasi konusunda ortak &nerilerini sunacak" dedi.
Sarkozy, kendisinin ve Almanya Basbakani Merkel'in, bitin Euro Boélgesi
Ulkelerini, hikUmetlerinin liderlerinden olusan "gercek bir Avrupa ekonomi
yonetimi" olusturmaya davet ettiklerini belirtti.
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¢ Almanya Cumhurbaskani Christian Wulff, Avrupa Merkez Bankasi’'ni (ECB), bazi
euro Ulkelerinde yasanan bor¢ kriziyle ilgili tutumundan dolayl elestirdi.
Cumhurbaskani Wulff, ECB’nin, bazi Ulkelere ait devlet bonolarini blylk
miktarda satin almasinin hukuki agidan distndirici oldugunu sdyledi. ECB’nin
bu tutumuyla yetkilerini astigini ifade eden Wulff, bu durumun, en iyi olasilikla
sadece gecici bir stre hos goérllebilecegini, ECB yetkililerinin bir an énce, daha
6nce Uzerinde anlasmaya varilan temel ilkelerine dénmesi gerektigini kaydetti.
Borg kriziyle ilgili olarak bazi Ulkelerin tutumunu da elestiren Wulff, bazi tlkelerde
bankacilik sektdériinin hala istikrarsiz oldugunu, devlet borglarinin rekor dizeye
ulastigini, blydmenin ve rekabet yeteneginin artinlmasinin énidndeki temel
sorunlarin da halen mevcut oldugunu belirtti. Krizin yokandan adil bir sekilde
Ustlenilmesi gerektigini kaydeden Wulff, strekli bir sekilde bor¢lanmanin gelecek
kusaklara zarar verecegini, bu nedenle bircok vatandasin bu konudaki 6fkesini
anlayabildigini, sorunlarin ¢ézimudndn herkesten fedakarlik gerektirdigini
s6zlerine ekledi.

e Almanya’da is diinyasinin ekonomiye olan givenini él¢en Ifo endeksi, Temmuz
ayindaki 112.9 seviyesinden Agustos’ta 108.7 seviyesine indi. Beklenti, endeksin
Agustos ayinda 111 seviyesine inmesi yonindeydi.

e Almanya’da issizlik orani %7°de kaldi. Almanya’da issiz sayisi, mevsimsel
olarak dizeltilmis rakamlara gére Agustos'ta 8 bin azalarak 2 milyon 950 bin kisi
oldu.

e Yunanistan GSYH’si ikinci ceyrekte %6.9 daraldi. ilk geyrekte ekonomi %8.1
daralmisti. Mevsimsel olarak ayarlanmis bazda %5.1 daralma bekleniyordu.

e Yunanistan’da Mayis 2010°da %12 olan issizlik oraninin, 2011 yili Nisan ayinda
%15.8, Mayis ayinda ise %16.6'ya ylkseldigi acgiklandi. Yunanistan'da bir yil
iginde 299 bin 798 Kkisinin igsizler grubuna katildigina dikkat gekilirken, issiz
sayisinin 822 bin 719’a ulastigl kaydedildi. Ulkede calismayan nifusun 4 milyon
383 bin 374, calisan kesimin ise 4 milyon 131 bin 528 olarak belirlendigi
aciklandi.

e Yunanistan Basbakani Yorgo Papandreu, mali kriz nedeniyle Yunanistan’in
Avrupa ortak para birimi Euro’dan ¢ikmasinin séz konusu olmadigini bildirdi.
Papandreu, Yunanistan'daki ekonomik sorunla ilgili olarak, “Ulkenin
kalkinmasinin, bdrokrasinin azalmasina, yolsuzluklarin ortadan kalkmasina,
yatirimcilarin istikrarli ve kalici bir vergi sistemine glvenmelerine, yasal diizene
ve agirliklarla zenginliklerin egit bir sekilde paylasimina bagh oldugunu” sdyledi.
HUkldmetin, AB'nin de destegiyle bu konuda almis oldugu &énlemlerle, bu
dogrultuda énemli mesafe kat edildigini belirten Papandreu, “Onlarca yillik mali
cinayetlere ragmen, kosullari surekli iyilestirerek, Ulkenin kesintisiz kredi almasini
sagladik.” dedi.

e lispanya'da sosyalist hikimet, "kamu agigini azaltmayi, ekonomiyi
canlandirmay! ve vergi sistemini saglamlastirmayl” amaclayan yeni 6nlem
paketini kabul etti. Yaklasik 5 milyar EUR’luk tasarruf 6ngéren yeni 6nlem
paketiyle, ilag sektérinde kisitlamaya gidilerek 2.4 milyar EUR’luk tasarruf
yapiimasi ve buylk capl 3,900 sirketten alinacak vergilerin éne cekilerek 2.5
milyar EUR’luk ek gelir saglanmasi hedefleniyor. Hikimet ayrica, krizden en ¢gok
etkilenen insaat sektérinUu desteklemek igin yilsonuna kadar yeni konut
alimindaki vergi oranini %8°den %4 e indirdigini agikladi.
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e ispanya‘da issiz sayisinin 4 milyon 130 bin 927 oldugu bildirildi. Temmuz ayina
oranla Agustosta issiz sayisinda %1.25°lik bir artis gérulirken, 51 bin 185 kiginin
daha issiz kaldigi belirtildi.

e lispanya ekonomisi, yilin ikinci geyreginde bir dnceki geyrege gére %0.2 oraninda
bdyudi. Ulke ekonomisi, ilk ceyrekte ceyrek bazda 9%0.4 oraninda blyimusta.
Ekonomi, nisan-haziran déneminde gegen yilin ayni dénemine goére ise %0.7
oraninda blyudu.

e Cin’de Temmuz ayinda tlketici fiyatlar %6.5 ylkseldi. Haziran"da TUFE %6.4
yukselmisti. Ayni dénemde UFE de 9%7.5 ylUkseldi, énceki ayda artis %7.1 idi.

e Cin'de Temmuz ayinda ihracatin rekor seviyede gerceklesmesiyle ticaret fazlasi
31.5 milyar USD’ye ylkseldi. Giden nakliyeler bir yil dncesine gére %20.4
yikselisle %17 beklentisini asti. ithalat %22.9 yiikseldi. Ticaret fazlasi 27.4 milyar
USD beklentisinin izerinde gerceklesti. ihracat 175.1 milyar USD, ithalat 143.6
milyar USD oldu.

e Cin’e Temmuz ayinda dogrudan yabanci yatirimlari %19.8 ylkseligle 8.3 milyar
USD oldu. Yilin ilk yedi ayinda dogrudan yabanci yatirimlari édnceki yil ayni
déneme gore %18.6 ylkselerek 69.2 milyar USD oldu

e Cin PMI Adustos'ta 50.9°a ¢iktl. Temmuz daki veri 50.7 idi.

e Japonya ekonomisi, ikinci ceyrekie %1°den az daraldi. Nisan-Haziran
déneminde Japon ekonomisi %0.3 daraldi, yillik bazda daralma %1.3 oldu.

e Japon isletmelerin ekonomiye olan glveni Agustos ayinda artti. Agustos ayinda
is diinyasi glven endeksi 5 puan artisla +6 oldu. Toparlanmada otomotiv, makine
ve kimya sektorleri éne ¢iktl. imalat disi sektér icin gliven endeksi ise AJustos
ayinda Temmuz ayina gore 4 puan artisla +7°ye gikti.

e Diinya Bankasi Baskani Robert Zoellick, Euro Bélgesi'ndeki kriz ytziinden
dinya ekonomisinin yeni ve daha tehlikeli bir stirece girdigi uyarisinda bulundu.
Zoellick, Avrupa’daki bor¢ sorununun, kredi notu disirtlen ABD nin ekonomik
sorunlarindan ¢ok daha kaygi verici oldugunu savundu. Avrupali liderlerin
simdiye kadar almis olduklari énlemlerin yetersiz oldugunu savunan Zoellick,
Yunanistan, italya ve ispanya’y! kast ederek, Avrupa’nin “‘problemli Glkelerinin
sorunlarin tzerinden gelemeyecekleri konusunda karamsar oldugunu ifade etti.

e IMF Baskani Christine Lagarde, kiresel ekonomide risklerin arttigi ve
hakimetlerin blylmeyi guglendirmek igin adimlar atmasi gerektigi uyarisinda
bulundu. Lagarde, merkez bankalarina, faiz oranlarini disik seviyelerde
tutmalan ve "alisiimadik" adimlar atmayr dusinmeleri c¢agrisinda bulundu.
Gelismis ekonomilerin borglarini kontrol altina almak igin uzun vadeli planlar
olusturmasini isteyen IMF Baskani, cok hizli kemer sikma &nlemlerinin
uygulanmamasi gerektigini sdyledi.

e IMF, ABD icin blylime beklentisini %2.5ten %1.6°ya indirdi. Euro Bélgesi i¢in
%2°den %1.9"a ¢ekti

e OECD bdlgesinde GSYH'de blylime, yilin 2. ¢eyreginde bir dnceki ¢eyrekteki
%0.3’den %0.2°ye geriledi. OECD bdlgesinde blydmenin en belirgin olarak
yavasladigi yer Avro Bélgesi ve Avrupa Birligi oldu. Onceki geyrekte %0.8 olan
blylime orani bu ceyrekte %0.2°ye indi. Almanya’da dnceki ceyrekte %1.3 olan
blylme orani 2. geyrekte %0.1°e indi. GSYH, Japonya’da ise 2. ¢eyrekte bir
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onceki ceyrege gore daha yavas bir hizla daraldi. ik ceyrekte %0.9 daralan
Japon ekonomisinde 2. ¢eyrekte daralma orani %0.3 e indi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard And Poors, yeni bir global
finansal krizin Asya’yi son krizden daha sert etkileyecegini bildirdi. S&P, 6zellikle
denizasiri piyasalara bagimliliklari yiksek tlkelerin veya hali hazirda 2008-2009
krizleri sonrasi bilancolarini onarmakta olan Ulkelerin daha sert etkilenmesinin
beklendigini vurguladi. ABD'nin kredi notunun AA+ seviyesine indirilmesinin
Asya-Pasifik Ulkelerinin  kredi notlarina  hemen bir etkisinin  olmasini
beklemediklerini ifade eden S&P, ancak ABD nin not indiriminin Avrupa’daki borg
krizi ile bir araya gelmesinin 6nimuzdeki dénem igin zorlu bir ortam
yarattigini belirtti. S&P, "Eger global ekonomide yavaslama yinelenirse,
bunun Asya-Pasifik Ulkelerine etkileri son krize gbére daha derin ve
daha wuzun sdreli olacak. Asya-Pasifik Ulkelerinin  kredi notlarina etkisi
daha &nce yasanandan blylk olasilikla daha negatif olacak. Daha
fazla sayida negatif not gelismesi olabilir. Bekleyip  gérecegiz"
degerlendirmesinde bulundu.

e S&P, Veneziiella’nin kredi notunu indirdi. S&P’den yapilan agiklamaya gére,
tlkenin kredi notu BB-"den B+"ya ¢ekildi. Kredi notunun gériinima ise "duragan’
olarak belirlendi. Kredi notunun disdrilmesine neden olarak, politik riskler
gOsterildi.

e S&P, Brezilya'nin yerel para cinsinden kredi notunun gériinimin( ‘duragan’dan
‘pozitife ylkseltti. S&P, ayrica Brezilya’nin BBB-/A-3 olan yabanci para ve
BBB+/A-2 yerel para cinsinden kredi notlarini ve yabanci para cinsinden notun
gbérindmunt  ‘pozitif® olarak teyit etti. S&P, yerel para cinsinden notun
g6rindmunun revize edilmesinde, uygulanan metodolojide yapilan degisikliklerin
etkili oldugunu belirtti.

¢ Morgan Stanley, daha 6nce %4.2 olarak ifade ettigi 2011 yili blyime tahminini
%3.9a indirdi. 2012 yili i¢in blylme tahminini de %4.5°den %3.8 e ¢ekti. Morgan
Stanley ayrica, G-10 Ulkeleri icin bu yil ve gelecek yila iligkin blyime tahminlerini
%1.9 ve %2.4’ten %1.5°e disurdu.

e JP Morgan da, ABD ekonomisi i¢cin blylme tahminlerini asagi ¢ekti. JP Morgan,
2011 4. ceyrek icin dana o6nce %2.5 olarak ortaya koydugu bilylime
projeksiyonunu %1.0 e indirdi. Ayrica, 2012 ilk ¢geyrek icin blylime beklentisini de
%1.5°den %0.5 e indirdi.

e Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, "ABD'de mali disiplin zayiflar veya
ekonomi belirgin bozulursa 2013"ten énce not indirimi olabilir" agiklamasini yapti.
Standard & Poor’s'un ABD’nin kredi notunu kirmasi sonrasinda gdzler
Moody's’e cevrildi. ABD nin kredi notu icin 2 Agustos'ta alinan teyit kararinin,
bltce aciginin 2013°e kadar daha fazla azaltilacagi ve ekonomik toparlanmanin
slrecegi beklentisiyle alindigini agiklayan Moody’s, ABD'nin bor¢/GSYH
rasyosunun 2015°e kadar %75°in c¢ok Uzerine ¢ikmamasi gerektigini, AAA
notunun korunmasi i¢in sonraki ddnemde bunun dismesi gerektigini de ifade etti.

e Moody’s, Japonya'nin Aa2 olan kredi notunu Aa3 seviyesine ¢ekti. Moody’s not
indirimine gerekce olarak, Japonya'nin buydk bitce aciklarini ve Japonya’da
kamu borglarinin 2009 global resesyonundan bu yana artmakta olmasini
gosterdi. Moody’s gériiniimii ise ‘duragan’” olarak belirledi.
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e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Fransa'nin "AAA” olan kredi notunu teyit
etti. Fitch sbzclsl, Fransa'nin kredi notunun “~AAA™, g6riniminin ise
"duragan” oldugunu belirtti.

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Gliney Kibris'in kredi notunu A-"den
BBB ye indirirken, kredi gériinim0nd negatif olarak belirledi.

e Goldman Sachs, ABD ekonomisinin ivme kaybetmekte oldugunu ifade ederek,
yilin ikinci yarisinda ABD’nin blyUimesinin %1-1.5 arasinda kalacagini 6ngérdu.
Daha 6nce 3. ve 4. ceyrekte ABD ekonomisinin gecen yilin ayni dénemine gbre
%2.0 blylyecegi 6ngoériulmusta.

e Goldman Sachs, yavaslayan bilylime ve soguyan enflasyonu yansitacak
sekilde Brezilya ekonomisi igin blyime tahminlerini asagi ¢ekti. Daha énce 2011
ve 2012°de Brezilya ekonomisinin sirasiyla %4.5 ve %4.0 buyuyecegini 6ngdren
Goldman Sachs, bu tahminlerini %3.7 ve %3.8 olarak revize etti. Goldman Sachs
ayrica, Brezilya Merkez Bankasi'nin gdsterge konumundaki Selic faiz oranini
2012 boyunca cari %12.5 seviyesinde tutacagini da 6ngordu.

Son Aciklanan Veriler

e Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) ve Gimrik Mistesarligi isbirligi ile
olusturulan gecici dis ticaret verilerine gére, 2011 yii Temmuz ayinda; gecen
yihin ayni ayina goére ihracat

%24.2 oraninda artarak % Karsilama orani (ihracat/ithalat)
yaklagsik 11.9 milyar USD, |110.0
ithalat ise %29.9 oraninda | 100.0 93.0

artarak 20.9 milyar USD olarak | see -
gerceklesmistir. Ayni dénemde | so0
dig ticaret acigr 6.5 milyar | ;50 |67
USD’den 9 milyar USD’ye
ylkselmistir. 2010 yill Temmuz

60.0

50.0

ayinda %59.5 olan ihracatin | = %% ™ sas 07 526 552 30 sas 2
ithalati karsilama orani, 2011 § s & 6@ & B % W 99 9.
yilil Temmuz ayinda %56.8’e ——2000 w2010  s——2011

gerilemistir.

2010 yih Temmuz ayinda %47.1 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki agirhigu,
2011 yili Temmuz ayinda %47.7’'ye yUkselmistir. Gegen yilin ayni ayina gére AB
Ulkelerine yapilan ihracat %25.8 oraninda artarak 5.7 milyar USD diizeyinde
gerceklesmistir.

2011 yil Temmuz ayinda fasillar bazinda en blyulk ihracat kalemi, motorlu kara
tasgitlari ve aksam ve parcalari (1.5 milyar USD) olurken, bu fash demir-gelik (1
milyar USD), kazanlar, makine ve cihazlar, aletler ve bunlarin aksam-pargalari
izlemistir. Temmuz ayinda; en yiksek ithalati olan fasil ise, mineral yakitlar ve
yaglar (4.7 milyar USD) olmus, bu fasli da; kazanlar, makine ve cihazlar, aletler,
pargalari (2.4 milyar USD) ve demir-gelik (1.9 milyar USD) izlemigtir.

e TUIK tarafindan agiklanan gegici verilere gére; 2011 yili Haziran ayinda, bir
6nceki yilin ayni ayina goére ihracat miktar endeksi 9%0.1 oraninda, ithalat
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miktar endeksi %16.8 oraninda artis gbsterirken, ihracat birim deger endeksi
%19.3, ithalat birim deger endeksi de %21.3 oraninda artis géstermistir.

Ana sektorler itibariyla, 2011 yili Haziran ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére
ihracat miktar endeksleri; tarnm ve ormancilik sektérinde %18.7, balkgilik
sektdriinde %5.4, madencilik ve tas ocakgiliginda %12 azalmis, imalat sanayinde
ise %1.2 oraninda artmistir. ithalat miktar endeksleri de ayni dénemde; tarim ve
ormancilik sektérinde %19.6 azalmis, madencilik ve tas ocakciligi sektdriinde
%2 ve imalat sanayii sektériinde %20.3 oraninda artmigtir.

Haziran ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére ihracat birim deger endeksleri;
tarim ve ormancilik sektériinde %15.4, balikcilik sektériinde %33.9, madencilik
ve tas ocakciligl sektérinde %16.6 ve imalat sanayi sektérinde %19.4 oraninda
artmistir. ithalat birim deger endeksleri de gegen yilin ayni ayina gore, tarim ve
ormancilik sektérinde %43.6, madencilik ve tas ocakgilhdr sektdérinde %37.6,
imalat sanayii sektériinde de %18.3 oraninda artis gdstermigtir.

Bu gelismelerden sonra; 2011

yithnin  Ocak ayina ihracat % Dis Ticaret Hadleri (%)
lehine baglayan ancak Subat %% 7 010
ayindan itibaren ithalat lehine 020 P T Y

donen dis ticaret hadleri bu 1000 -
edilimini Haziran ayina kadar
surddrmastar. Dis  ticaret
hadleri Haziran ayinda ise; bir
Onceki aya gbére ihracat
fiyatlarinin - %0.66 artmasina
ragmen ithalat fiyatarnrn /&0 - —+——-+—+ -—+—
%0.34 azalmasi nedeniyle bir 1 2 3 4 5 6 7 8 9 101 1
Onceki aya gore 0.9 puan (009 2010 =201
artarak  92.7  seviyesinde
ihracat lehine dénmustir. Dig ticaret hadleri 2011 yilinin Haziran ayindaki bu
seviyesiyle 2009 ve 2010 yili Haziran aylarinin gerisinde kalmistir.

e T.C. Merkez Bankasi tarafindan, Odemeler Dengesine iliskin yayinlanan son
verilere gére; 2011 yilinin ilk yarisinda cari islemler hesabi acigi, bir 6nceki yilin
ayni dénemine goére 24,761 milyon USD artarak 45,008 milyon USD olarak
gerceklesmistir. Bu gelismede dig ticaret aciginin bir dnceki yila gére 25,436
milyon USD tutarinda artarak 46,431 milyon USD’ye ulasmasi etkili olmustur.
Hizmetler Dengesi kalemi altindaki turizm gelirleri, bir dnceki yilin Ocak-
Haziran dénemine gére %21.5 oraninda artarak 8,472 milyon USD’ye ulagirken,
turizm giderleri %16.8 oraninda artisla 2,522 milyon USD’ye yUkselmistir. Ayni
dénemde yatirnrm geliri dengesinin altinda yer alan dogrudan yatirnmlar,
portféy yatirimlari ve faizlerden olusan diger yatirnmlarda gergeklesen toplam
net cikis 918 milyon USD tutarinda artarak 4,377 milyon USD olarak
gerceklesmistir.

e Hazine Mustesarligi'ndan yapilan agiklamaya gére; 2011 yili Temmuz ayi sonu
itibariyla, Merkezi YoOnetim Briat Bor¢ Stoku, 501.4 milyar TL olarak
gerceklesmistir. 2011 yili Temmuz sonu itibariyle merkezi ydnetim brit borg
stokunun 359.7 milyar TL (%71.7) tutarindaki kismi TUrk Lirasi cinsinden, 141.7
milyar TL tutarindaki (%28.3) kismi ddviz cinsi bor¢lardan olugsmaktadir.
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ic bor¢ stokunun alacaklilara gére dagilimina baktigimizda; 2011 yilinin Ocak
ayinda %85.3 olan i¢ bor¢ stokunun piyasa payinin Subat ve Mart aylarinda
%85.1’e, Nisan ayinda %84.9'a, Mayis ayinda %84.5’e, Haziran ayinda %84.3’e
ve Temmuz ayinda %84.1’e dustigu goérilmektedir. 2011 yilinin Ocak ayinda
34.1 ay olan i¢ bor¢ stokunun ortalama vadeye kalan gin sayisi ise, Subat
ayinda 35.2 ay, Mart ayinda 34.2 ay, Nisan ayinda 34.1 ay, Mayis ayinda 34.3
ay, Haziran ayinda 33.6 ay ve Temmuz ayinda da 33.1 ay dizeyinde
gerceklesmistir.

T.C. Merkez Bankasi tarafindan yapilan aciklamaya goére; 2010 yili Agustos
ayinda %73 olan imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) (NACE Rev.
2), 2011 yih Agustos ayinda, | «

gecen yilin ayni ayina gére 3.1 | sso
puan, bir dnceki aya gobre ise | s
0.7 puan artarak %76.1 | 5 -
seviyesinde gerceklesmistir. S i

imalat sanayi genelinde | 650 686 g75 43
mevsimsel etkilerden | s0.0 -
arindiriimig kapasite kullanim | sso
orani ise; gegen yilin ayni | soo ——
ayina gére 3.1 puan, bir énceki L. 2 3 & & 6 T 8 A M # oA
aya gore ise 0.9 puan artarak o i e

%74.3 seviyesinde gerceklesmistir.

imalat Sanayi KKO (Nace Rev.2)

o 7153 TS 756
746 73.0 732 749 752 187 754 761 335

69.8

9 53.0 £3.0 63.2

bi.7

Mal gruplarina gére kapasite kullanim oranlarinda gecgen yilin ayni ayina goére
batin mal gruplarinda artis gdézlenmisgtir.

TUIK tarafindan yapilan agiklamaya gore; 2011 yilinin Agustos ayinda bir 6nceki
aya gore Uretici Fiyatlari (UFE) %1.76 oraninda, Tuketici Fiyatlari (TUFE) ise
%0.73 oraninda  artmistir.
Bdylece, bir 6nceki yilin ayni
ayina goére yillik enflasyon b FE  eenTUFE
dretici fiyatlariyla %11, tiketici
fiyatlariyla ise %6.65 oraninda
gerceklesmistir. 100 -

Yillik Enflasyon

125 10.80 10.87 T
924 9.92 1008 g63 1019

2011 yilinin Agustos ayinda,
UFE’de alt sektérler itibariyla >0
bir onceki aya gbre | 25 490 416 399 426
endekslerin en ylUksek aylik 0.0
artis gosterdigi sektérler; metal
cevheri (%7.01), ham petrol ve
dogalgaz gikarimi (%6.46), elektrik, gaz Gretimi ve dagitimi (%5.27) olurken,
TUFE’deki, ana harcama gruplari itibariyla en yiksek aylk artis %4.55 ile cesitli
mal ve hizmetler grubunda gergeklesmigtir.

17
6.24 631 ©:b>

10/09
10/10
10/11
10/12
11/01
11/02
11/03
11/04
11/05
11/06
11/07
11/08

TUIK tarafindan agiklanan, Hanehalki isgiicii Arastirmasi 2011 Mayis Dénemi
(Nisan, Mayis, Haziran 2011) Sonuclarrna gére; 2011 yih Mayis déneminde,
kurumsal olmayan calisma c¢agindaki ntfus gecen yilin ayni dénemine goére 1
milyon 8 bin kisi artarak 53 milyon 439 bin kisiye ulasmistir. Bu dénemde
istihdam edilenlerin sayisi, gegen yilin ayni dénemine gére 1 milyon 390 bin kisi
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artarak 24 milyon 445 bin kisiye yUkselirken, isgiclne katilma orani gecen yilin
ayni dénemine goére 1.1 puanlik artisla %50.5 olarak gerceklesmistir.

Tarkiye genelinde igsiz sayisl,
gecen yihn ayni  dbénemine 0
gbre 296 bin kisi azalarak 2 16.0
milyon 550 bin kisiye dluserken, 15.0 1
issizlik orani 1.6 puanlik azals 150
ile %9.4 seviyesinde, tarim disi 120 -
igsizlik ~ oramt  da %12 @ 0
seviyesinde  gerceklesmigtir. 90
Bu ddénemde, istihdam 80 1
edilenlerin =~ %25.7’si  tarim, ol

%19.5i sanayi, %7.2'si iNgaal, | i 1s s 17 o iio s o | e w3 ma e e
%47-6’8' da ) hizmetler 2011 119 | 11.5 | 10.8 9.9 9.4
sektériindedir.  Onceki  yilin
ayni dénemi ile karsilastirildiginda, tarim sektérinin istihdam edilenler icindeki
payinin 0.4 puan, sanayi sektdérinin payinin 0.1 puan, ingaat sektériintin payinin
ise 0.6 puan arttigi, buna karsilik hizmetler sektériiniin payinin 1.1 puan azaldigi

gO6rilmektedir.

% Aylik igsizlik Orani (%)

« Tiirkiye istatistik Kurumu ve T.C. Merkez Bankasi igbirligi ile ylritilen Aylik
Tlketici Egilim Anketi’ne gére, 2010 yilinin Temmuz ayinda 87.48, 2011 yilinin
Haziran ayinda 96.42 olan Tuketici Guven Endeksi, 2011 yilinin Temmuz
ayinda, bir o6nceki aya gbre %1.64 oraninda azalarak 94.83 olarak
gerceklesmistir. Ankete gbére, gliven endeksindeki azalig, tlketicilerin gelecek
dénem satin alma gicu, gelecek dénem genel ekonomik durum, gelecek dénem
is bulma olanaklari ile mevcut dénemin dayanikli tiketim mali satin almak igin
uygunlugu durumlarina ait degerlendirmelerinin kétllesmesinden
kaynaklanmaktadir.

e T.C. Merkez Bankasi tarafindan yapilan aciklamaya gére; Reel Kesim Giiven
Endeksi, 2011 yili Agustos ayinda bir 6nceki aya gore 4.3 puan azalarak 109.8
puan dizeyinde gerceklesmistir. 2011 yilinin Agustos ayinda sirasiyla; mevcut
mamul mal stok miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yéninde
etkilerken, son U¢ aydaki toplam siparis miktari, gelecek G¢ aydaki Gretim hacmi,
sabit sermaye yatirrm harcamasi, gelecek U¢ aydaki toplam istihdam, genel
gidisat, mevcut toplam siparis miktari ve gelecek ¢ aydaki ihracat siparis
miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi azalis yéninde etkilemistir. Ayrica,
mevsimsellikten arindinimis reel kesim glven endeksi bir dnceki aya gére 3.1
puan azalarak 105.0 puan seviyesinde gerceklesmistir.

o Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan agiklanan, Agustos Ayi Sektorel Giiven
Endeksleri sonuclarina gére; 2011 yili Agustos ayinda Hizmet Sektéri Gliven
Endeksi, bir 6nceki aya gbre %6.63, Perakende Ticaret Sektéri Glven Endeksi
%3.54, insaat Sektdri Gliven Endeksi %8.84 oraninda azalmistir. Temmuz
ayinda 115.56 olan Hizmet Sektéri Given Endeksi 107.90, 115.09 olan
Perakende Ticaret Sektdrii Giiven Endeksi 111.02, 98.31 olan insaat Sektéri
Guven Endeksi ise 89.62 dederine dismustir.

Hizmet Sektéri Given Endeksindeki diisiis, son ¢ ayda is durumu, son (g
ayda ve gelecek U¢ ayda hizmetlere olan talep; Perakende Ticaret Sektori
Giuven Endeksindeki dlisis, son (¢ ayda ve gelecek ¢ ayda is hacmi
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(satiglar), ingaat Sektérii Giiven Endeksindeki diisiis ise, alinan kayitll
siparislerin mevcut dizeyi ve gelecek (¢ ayda toplam calisan sayisi
degerlendirmelerinin kétilesmesinden kaynaklanmaktadir.

Aciklamaya gére; Sektérel Guven Endeksleri 0-200 araliginda deger alabilmekte,
endeksin 100’den buyldk olmasi sektérin mevcut ve gelecek ddéneme iligkin
iyimserligini, 100’den kig¢uk olmasi ise kétimserligini géstermektedir.

e T.C. Merkez Bankasrnin mali ve reel sektérden katilimcilarla gergeklestirdigi
2011 Yihh Agustos Ayi Il. Donem Beklenti Anketi sonuclarina gére; Turkiye
ekonomisinin 2011 yilinda %6.0 oraninda blylyecedi, tiketici fiyatlarinin %7.21
oraninda artacagi, cari igslemler agiginin 71,990 milyon USD ve dolar kurunun
1.72 TL civarinda gergeklesecegdi tahmin edilmektedir. Oniimizdeki 12 ve 24 ay
sonrasinin yillik TUFE beklentileri ise sirasiyla %6.77 ve %6.27 diizeyindedir. 12
ay sonrasli icin, 6 ay vadeli hazine bonosunun yillik bilesik getirisi %8.08, 5 yil
vadeli, 6 ayda bir ddemeli devlet tahvillerinin yillik bilesik getirisi de %9.05 olarak
beklenmektedir. 2011 yili Agustos Ay Il. Donem Beklenti Anketi'nde, bir 6nceki
dénem Beklenti Anketi'ne gbre; yilsonu TUFE beklenti, yilsonu dolar kuru ve
yllsonu cari iglemler acigr beklenti degerleri ytkselmis, diger tim ekonomik
gbstergelerin beklenti degerleri dismustur.

o Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemlerindeki Gelismeler

29 Temmuz—26 Agustos 2011 dbéneminde Merkez Bankasi Analitik Bilancosu
aktif boydklagd uzun siredir devam eden artis trendini sonlandirarak yaklasik
%2.4 oraninda diserek 151,166 milyon TL'den 147,498 milyon TL seviyesine
gerilemistir. Aktif bayUklUk gecen yilin ayni dénemine gore karsilastirildiginda ise
yaklasik %23 oraninda artig kaydetmistir.

Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemleri (Milyon TL.)

Degisim

20.08.10 29.07.11 26.08.11 SonYil Dénem

AKTIFLER 119,862 151,166 147,498 27,636 -3,668
1.DIS VARLIKLAR 122,156 167,618 169,337 47,181 1,719
2.iC VARLIKLAR -2,294 -16,453 -21,840 -19,546 -5,387
PASIFLER 119,862 151,166 147,498 27,636 -3,668
1.TOPLAM DOVizZ YUKUMLUKLERI 58,670 73,721 72,296 13,626 -1,425
1.1. DIS YUKUMLUKLER 20,024 22,676 23,721 3,697 1,045
1.2.1C YUKUMLUKLER 38,646 51,045 48575 9929 -2,470
1.2.1. D&v. Ol. Takip Ol. Mevduat 16,319 9,666 8,153 -8,166  -1,512
1.2.2. Bankalarin Déviz Mevduati 22,327 41,380 40,422 18,095 -958
2.MERKEZ BANKASI PARASI 61,192 77,445 75201 14,009 -2,243
2.1. REZERV PARA 63,293 125,308 134,171 70,878 8,863
2.1.1. Dolasima Gikan Banknot 44260 55968 62,703 18,443 6,735
2.1.2. Bankalar Mevduat 18,918 69,195 71,343 52425 2,148
2.1.3. Diger Kalemler 115 145 125 10 -20
2.2. DIGER MB PARASI -2,101  -47,863 -58,970 -56,869 -11,106
2.2.1. APi’den Dogan Borglar -12,973 -59,056 -73,087 -60,114 -14,032
2.2.2. Kamu Mevduati 10,872 11,192 14118 3246 2,926

TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 75,427 93,014 88,788 13,361 -4,226

Kaynak: TCMB

Bu donemde Dis Varliklar kalemi yaklagik %1 artarak 167,618 milyon TL'den
169,337 milyon TL seviyesine yiUkselirken, I¢ Varliklar kalemi ise son (¢
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dénemde kaydettigi distslin ardindan bu dénem de yaklasik %33 oraninda
dlserek -16,453 milyon TL'den -21,840 milyon TL seviyesine gerilemistir.

Bilanconun pasif kalemleri incelendiginde Merkez Bankasi Toplam Doviz
YUkdmlaliklerinin bu dénem yaklasik %2 azalarak 73,721 milyon TL’den 72,296
milyon TL duzeyine geriledigi go6rilmektedir. Toplam Dd&viz YUkumlalUkleri
kaleminin alt ayrimina bakildiginda, Dis YUkUmlullikler kalemi %4.6 artisla
23,721 milyon TL diizeyinde bulunurken; ic Yikiamliliikler kaleminin ise yaklasik
%4.8’lik bir disltgle 48,575 milyon TL'ye geriledigi gérilmektedir.

Bu dénem itibariyle Emisyon Hacminin %12 artisla 55,968 milyon TL'den 62,703
milyon TL'ye yUkseldigi ve Bankalar Mevduati kaleminin ise %3.1 oraninda artis
kaydederek 69,195 milyon TL'den 71,343 milyon TL dizeyine c¢iktigi dikkati
cekmektedir. Dolayisiyla da biytk oranda bu iki kalemin birlesmesinden olusan
Rezerv Para da %7 oraninda artis kaydederek 125,308 milyon TL'den 134,171
milyon TL seviyesine yukselmistir.

Merkez Bankasr’nin temel politika araglarindan biri olan Acgik Piyasa
islemlerinden Dogan Borglar kalemi bu dénem %23.8 gibi énemli bir oranda
disUs kaydederek -59 milyar TL'den -73 milyar TL seviyesine gerilemistir. Diger
bir ifade ile 29 Temmuz tarihi itibariyle Merkez Bankasi, Agik Piyasa iglemleri
yoluyla piyasadan 59 milyar TL alacakli iken, bu dénem bu tutar 73 milyar TL
dizeyine yukselmigtir. Diger yandan Merkez Bankasi’'nin bir diger politika araci
olan Kamu Mevduati kaleminin ise bu dénemde yaklasik 3 milyar TL artarak
11,192 milyon TL'den 14,118 milyon TL’ye ¢iktigi dikkati cekmistir.

TC Merkez Bankasi briit doviz rezervleri ise Banka’nin déviz satim ihalelerine
baslamasinin ardindan; uzun sdredir devam edegelen artisina bu ddnem
itibariyle son vererek 93,014 milyon USD’den 88,788 milyon USD seviyesine
gerilemistir.

e Tahvil-Bono Piyasasi

Agustos ayinin ikinci haftasinda kiresel risk istahindaki bozulmaya ragmen,
ekonomik bluylimedeki yavaslama ve Merkez Bankasinin bor¢ verme faiz oranini

USD Igln 0/05'5,ten 0/04.5’6, Gosterge tahvilin yillik bilesik getirisi

EUR icin ise %6.5’ten %5.5'e 8.50 -

Indll’erek plyasa|al’a guven \\ 15.05.2013itfa tarihli tahvil
agllamasi ve faiz indirimin |5 ** "'"-\___

devam  edebilecegi  sinyali | ¢ s W"

vermesi tahvil bono |2 . ":;;WA
piyasasinin kiresel | & T ea
calkantilardan olumsuz o

etkilenmesine  engel  oldu. T80 T T T T T T
15.05.2013  itfa tarihli 2882c-5 2252288 3R E
gosterge tahvilin bilesik faizi Tarih

de bu ¢ercevede yurticinde borsada ve TL'de meydana gelen dusUslere ragmen,
O6nceki hafta kapanigina gbére 37 baz puan disUs kaydederek, haftayr %8.12
dizeyinden kapattl.

TL'deki deger kaybi ve kiresel piyasalardaki calkantilara ragmen, beklenen
enflasyonun disis kaydetmesi, Merkez Bankasrnin yeni faiz indirimlerine
gidecedi beklentisi ve alternatif piyasalardaki kayiplar sonucu tahvil-bono
piyasasina olan talebin artmasi hem tahvil piyasasinda hem de 15.05.2013 itfa
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tarihli gésterge tahvilin yillik bilesik faizinde diislslerin devam etmesini sagladi.
Hazine’nin de gerceklestirdigi basarili ihraclarla hafta boyunca disis egilimini
strdiren gdsterge tahvilin bilesik faizi gecen haftaya goére 29 baz puan dists
yasayarak haftayl %7.83 bilesik faiz dizeyinden kapatti.

Onceki hafta ralli yapan faizler Agustos ayinin dordiincii haftasina Merkez
Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda TL ve déviz yukimlultkleri
icin munzam karsilik oranlarinda indirime gidileceg@i beklentisiyle bir miktar daha
disUs kaydetti. 15.05.2013 itfa tarihli gosterge tahvilin yillik bilesik faizi de
%7.78’e kadar geriledi. Ancak beklentilerin aksine PPK toplantisindan faizde ve
munzam Kkargilik oranlarinda indirim karari gelmemesi ve artan kar satiglari
neticesinde tekrar ylUkselis kaydeden gdésterge tahvilin bilesik faizi 10 baz puan
artisla, haftayl %7.93 seviyesinden kapatti.

e Doéviz Piyasasi

Agustos ayinin ikinci haftasinda kredi derecelendirme kurulusu Standart &
Poor’s’un, ABD’nin AAA olan kredi notunu 1 puan disUrerek AA+ olarak revize
edip gbriniminl ise negatif

Olarak a@|k|amaS|n|n ve yUksek $ITL ABD Dolari ve Euro/Dolar Denge Kurlar €/%
oranlarda Yunan tahvillerine | e
sahip Fransa’nin AAA olan |78 A, 144
kredi notunun dusdrtlecegi |17 |

haberlerinin piyasalara hakim 12 ] hRP"
olmasi kdresel risk istahini | ——ABD Dolari ~a—EurafDoler | 140
olumsuz etkiledi. Bu hava |'72 '
EUR/USD paritesinin  artis ot oo ————— 113
kaydetmesinde negatif etki 3 3o - SwerRsaq D38 a
ederek, USD’nin Tarih

degerlenmesine yol acti ve dar

bir banda sikigsan parite %0.5 artigla haftayl 1.4233 dlzeyinden kapattl. Son
dénemlerde blylk oranda deger kayiplarl yasayan TL ise yukarda s6z edilen
olumsuz kiresel gelismeler sonrasinda azalan risk istahi sonucu, haftaya da hem
USD hem EUR karsisinda deger kaybiyla basladi. USD/TL kuru %2.7 artigla yeni
rekor duzeyi olan 1.7837 seviyesine c¢ikarken, EUR/TL kuru ise%3.2 artarak
2.5387 dlzeyine ylkseldi. EUR/USD paritesinde az da olsa EUR lehine bir
gelisme kaydedilmesine ragmen, gelismekte olan piyasalar iginde bulunan
Tarkiye'de, TL’nin her iki para birimi kargisinda énemli deger kayiplari yagsamasi
dikkati ceken bir nokta olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Agustos ayinin GclncU haftasinda liderler toplantisindan cikacak olumlu bir
¢6zUm Onerisine odaklanan EUR/USD paritesi 1.44 dizeyine kadar ylkselme
sagladi. Ancak 6zellikle toplantidan somut bir ¢6zimin ¢ikmamasi ile Avrupa
tlkelerinde yayilma belirtileri gbsteren bor¢ sorununun ¢bézimi konusunda
olusan karamsarlik dolayisiyla kiresel piyasalarda risk istahinin oldukca azaldigi
g6rilmustdr. Yatinmcilarin USD ve altina y6nelmesi sonucu parite bir miktar
gerileyerek haftayl 1.4330 seviyesinden kapattl. Onceki hafta dnemli bir artigla
1.78 dizeyine c¢ikan USD/TL kuru Agustos ayinin Gg¢lnci haftasinda dar bir
bantta hareket ederek 1.77 seviyesine yerlesti. Faizlerde kaydedilen gerilemeye
ve Merkez Bankasrnin aldigi énlemlerle piyasaya likidite sunmasina ragmen
TL'nin degerlenememesi sonucu, sinirli dizeyde de olsa artis kaydeden kur,
haftayi yeni rekor seviye olan 1.7898 seviyesinden kapatti.
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Onceki hafta rekor diizey olan 1.79 seviyesine ulasan USD/TL kuru, Agustos
ayinin dérdinct haftasinda klresel piyasalarda Jackson Hole toplantisi
dolayisiyla olusan risk istahi artigi ile EUR/USD paritesindeki ylkselmenin ve
Merkez Bankasi PPK toplantisindan faiz indirimi gelmemesinin etkisiyle hafta
boyunca disls kaydederek haftayr 1.7538 TL diizeyinden kapatti. EUR/USD
paritesi ise FED Baskani Bernanke’nin aciklamalari éncesindeki olumlu hava ile
1.45 dlzeyine kadar yaklastiktan sonra, toplanti sonrasi agiklamada yeni bir
parasal genisleme karari cikmamasi Uzerine risk istahinin tekrar azalmasiyla bir
miktar deger kaybederek haftayi 1.4430 seviyesinden kapatti.

e Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)

Son haftalarda kaydettigi 6nemli distslerin ardindan 6nceki haftayr da 9%9.7
oraninda kayipla kapatan istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (iIMKB) Bilesik
Endeksi Agustos ayinin ikinci
haftasina kredi derecelendirme IMKB Bilesik Endeksi
kurulusu Standart & Poor’'s’'un, | 579
ABD’nin AAA olan kredi notunu | %% \

1 puan dustrerek AA+ olarak | ,*%° "\
. - e . e PR X

revize ederek gérinimini ise f,:zggg

negatif olarak aciklamasinin |«

) 52.000
hem kilresel borsalarda hem 5 000 \

yurticinde olusturdugu panik | ... ¥ . -

havasiyla  neticesinde %7 2283888383388 38¢83
. ] -

kayipla basladi. Haftanin ilk 6888 - S22 2REILS

ginld 52,284 puana gerileyen
Bilesik Endeks, daha sonra FED’in politika faizini 2013 Haziran’a kadar disik
tutacagl ve blylmeyi canlandirmak igin gerektiginde ilave dnlemler alacagina
dair aciklamasiyla rahatladi ve kayiplarini telafi etmeye calisarak %1.3 artis
kaydetti. Ancak bu iyimser hava c¢ok sirmedi ve ylksek oranlarda Yunan
tahvillerine sahip Fransa’nin AAA olan kredi notunun dasUrilecedi haberlerinin
duyulmasiyla kiiresel borsalarda ve IMKB’de tekrar sert dislisler meydana geldi.
%5 dususle 50 bin seviyesine gerileyen Bilesik Endeks bu seviyeden sonra gelen
tepki alimlarnyla bir miktar toparlandi ve haftay1 52,189 puandan kapatti.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (iIMKB) Bilesik Endeksi Agustos ayinin ti¢iinci
haftasina yurtigi faiz oranlarinda yasanan gerilemenin verdigi moralle pozitif
basladl ve 54,218 puana yukseldi. Ancak Almanya Bagbakani Merkel ve Fransa
Cumhurbagkani Sarkozy’nin gerceklestirdigi liderler toplantisindan somut bir
¢6zim cikmamasi klresel piyasalarda ekonomiye dair endiseleri beraberinde
getirdi. Euro bdlgesi bor¢c sorununun c¢éziminde anlasmaya varilamayacagi
algisiyla beraber olusan bu karamsar hava ABD, Avrupa ve Asya borsalarinda
saticih bir seyir olusturdu ve 6nemli disUsler yasandi. MSCI gelismekte olan
Ulkeler endeksi %2.8 disls yasarken, MSCI Tirkiye hisse senetleri ise sahip
oldugu yiksek volatilite nedeniyle %5 civarinda deger kaybina ugradi. Yasanan
sert disUslerle 49 bin seviyelerine kadar gerileyen IMKB Bilesik Endeksi, tahvil
bono piyasasinda slrekli dists kaydeden faizden kaynaklanan moral ve gelen
tepki alimlariyla haftanin son gininde tekrar ylkselerek haftayi yaklasik 53,062
puandan kapatti.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Bilesik Endeksi Agustos ayinin
dérdincl haftasina FED’in Jackson Hole toplantisinda yeni bir parasal
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genisleme programi karari alacag! beklentisi ve Merkez Bankas! Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantisindan TL ve déviz yukimltldkleri icin munzam karsihk
oranlarinda indirime gidilecedi beklentisiyle pozitif bagsladi. Ancak PPK
toplantisindan politika faizlerinin ve munzam karsilik oranlarinin sabit tutulmasi
karari ¢gikmasiyla Bankacilik hisseleri dnculiginde satisa maruz kaldi ve %1.6
disUs yasayarak 52,411 puana kadar geriledi. Ancak haftanin kalan glnlerinde
FED toplantisindan ¢ikacak genisleme kararina kilittenen kiresel piyasalardaki
olumlu hava ve risk istahindaki dizelmenin etkisiyle kayiplarini telafi ederek
ylkselis egilimine girdi. FED Baskani Bernanke’nin toplanti sonrasi yeni bir
parasal genigleme karar acgiklamayip, distik blyime ve igsizlik oranlarindaki
artisin bir sire daha devam edecegini belirtmesine ragmen kiresel piyasalardan
ayrisarak artis kaydeden Bilesik Endeks haftayl 53,708 puandan kapatti. istanbul
Menkul Kiymetler Borsasindaki yabanci yatirimlarin orani ise son dénemlerde
yasanan cikislardan sonra gerileyerek 26 Agustos itibariyle %61.90 olarak
gerceklesmistir.

e Tiirk Bankacilik Sektérii Gelismeleri

1 Agustos — 26 Agustos 2011 ddneminde bankacilik sektéri toplam mevduat
hacmi %2.46 oraninda artis kaydederek 695,090 milyon TL’den 712,212 milyon
TL seviyesine yukselmistir. 2010 yilsonuna gére karsilastirildiginda ise yaklasik
%10.5 oraninda artis kaydeden Bankacilik sektéri toplam mevduat hacminin alt
ayrimina bakildiginda ise vadeli mevduatlar bu dénem itibariyle %1.44 oraninda
artis go6stererek 581,251 milyon TL’den 589,609 milyon TL'ye ylkselirken,
vadesiz mevduatlarin ise %7.7 artis gdstererek 113,839 milyon TL’'den 122,603
milyon TL'ye yikseldigi dikkati cekmektedir.

Bankacilik Sektérii ile ilgili Secilmis Goéstergeler (Milyon TL.)
Degisim (%)

31.12.10 01.08.11 26.08.11 Yl Sonuna

Gore Dénem
MEVDUAT VE FONLAR
TOPLAM MEVDUAT VE FONLAR 644,591 695,090 712,212 10.49 2.46
Vadeli 542,103 581,251 589,609 8.76 1.44
Vadesiz 102,489 113,839 122,603 19.63 7.70
KREDILER
TOPLAM KREDILER 532,315 637,624 655,508 23.14 2.80
TL 386,342 456,390 463,278 19.91 1.51
YP 145,972 181,234 192,230 31.69 6.07
YP Krediler/Toplam Krediler (%) 27.42 28.42 29.33
Krediler /Mevduat (%) 82.58 91.73 92.04
Takipteki Alacaklar (Briit) 19,783 18,839 18,675 -5.60 -0.87
Takipteki Alacaklar / Krediler (%) 3.72 2.95 2.85
Menkul Degerler Portféyt 287,883 278,583 285,069 -0.98 2.33
MDP/ Mevduat (%) 44.66 40.08 40.03

Kaynak: BDDK

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun ikazlari ve Merkez Bankasi’'nin
6nlemleri neticesinde Bankacilik sekt6rt toplam kredi hacminin artis hizinda bir
gerileme yasamakla beraber kredi genislemesi devam etmektedir. Krediler 2010
yllsonuna gbre %23, bir 6nceki déneme gore ise %2.8 oraninda artis kaydederek
637,624 milyon TL’den 655,508 milyon TL’ye ylUkselmistir. Toplam kredilerin alt
ayrimina bakildiginda ise TL kredilerin %1.5 oraninda artarak 456,390 milyon
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TL’den 463,278 milyon TL'ye ¢iktigi gbérllirken; yabanci para cinsinden kredilerin
ise %6 oraninda artis kaydederek 181,234 milyon TL’den 192,230 milyon TL’ye
ciktigi dikkati gekmektedir. Uzun siredir distis kaydeden Bankacilik sektérl
takipteki alacaklar hacmi ise gerilemesini sirdirerek 18,675 milyon TL
seviyesinde bulunmaktadir. Hem toplam kredilerdeki artis hem de takipteki
alacaklarin disUs kaydetmesiyle takipteki alacaklarin kredilere orani uzun suredir
suregeldigi gibi 6nceki déneme gbére gerileyerek %2.95'den %2.85 dizeyine
inmigtir. 1 Agustos — 26 Agustos 2011 déneminde bankacilik sektéri menkul
degerler portfdyl hacmi %2.33 artis gbstererek 278,583 milyon TL’'den 285,069
milyon TL dizeyine yukselmistir.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2010 2011
2009 2010 - - —
Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu
GSYIH (Milyon $) 616,703 735,828 196,856 - - 204,766 - - 180,608* - - - - -
Biiyiime Orani (1998 fiyatlariyla) -4.8 8.9 5.2 - - 9.2' - - 11.0* - - - - -
imalat Sanayi KKO (%) NACE Rev.2 65.2 72.6 73.5 75.3 75.9 75.6 74.6 73.0 73.2 74.9 75.2 76.7 75.4 76.1
igsizlik Orani (%) 14.0 11.9 11.3 11.2 11.0 11.4 11.9 11.5 10.8 9.9 9.4 - - -
Enflasyon (UFE) (%) (yillik) 5.93 8.87 8.91 9.92 8.17 8.87 10.80 10.87 10.08 8.21 9.63 10.19 10.34 11.00
Enflasyon (TUFE) (%) (yillik) 6.53 6.40 9.24 8.62 7.29 6.40 4.90 4.16 3.99 4.26 717 6.24 6.31 6.65
TUFE Bazh Reel Kur Endeksi 116.8 126.2 129.0 131.7 131.7 126.2 121.9 118.3 116.8 119.2 118.1 114.2 110.4 104.5
Cari iglemler Dengesi (Milyon $) -13,991 -47,693 -3,836 -3,398 -6,027 -7,625 -6,126  -6,100 -9,707 -7,774 -7,966 -7,670 - -
Dis Ticaret Dengesi (Milyon $) -38,785 -71,661 -6,735 -6,333 -7,752 -8,736 -7,354  -7,458 -9,824 -9,080 -10,088 -10,226 -9,014 -
- hracat-FOB (Milyon $) 102,143 113,976 8,909 10,964 9,382 11,823 9,549 10,061 11,814 11,872 10,942 11,359 11,875 -
- ithalat-CIF (Milyon $) 140,928 185,535 15,644 17,297 17,135 20,559 16,903 17,519 21,638 20,952 21,030 21,585 20,889 -
Karsilama Orani (%) X/M 72.5 61.4 57.0 63.4 54.8 57.5 56.5 57.4 54.6 56.7 52.0 52.6 56.8 -
Biitce Gelirleri (Milyon TL) 215,060 254,028 18,493 19,368 25,375 21,747 23,499 24,556 20,674 23,523 27,133 26,686 20,714 -
- Vergi Gelirleri (Milyon TL) 172,417 210,532 15,000 16,622 22,163 17,958 19,765 21,093 16,593 19,287 23,288 22,704 17,216
- Diger Gelirler (Milyon TL) 42,644 43,496 3,493 2,746 3,212 3,789 3,734 3,463 4,081 4,237 3,845 3,982 3,498
Biitce Harcamalari (Milyon TL) 267,275 293,628 25,395 21,203 25,740 37,858 22,494 23,568 26,792 22,467 24,298 23,597 24,226 -
- Faiz Harcamalari (Milyon TL) 53,201 48,296 3,997 2,186 4,989 1,838 3,803 6,171 3,994 2,841 4,064 1,561 3,626
- Faiz Harig Harcamalar (Milyon TL) 214,074 245,332 21,398 19,017 20,751 36,020 18,691 17,397 22,798 19,626 20,234 22,036 20,600
Biitce Dengesi (Milyon TL) -52,215 -39,600 -6,903 -1,835 -365 -16,110 1,005 988 -6,118 1,056 2,835 3,089 3,512 -
- Faiz Digi Denge (Milyon TL) 986 8,697 -2,906 351 4,624 -14,273 4,809 7,159 -2,123 3,897 6,899 4,650 114
Merkezi Yonetim Toplam
ic Borg Stoku (Milyon $) 219,170 228,228 239,636 243,215 236,033 228,228 223,132 224,742 232,448 239,055 227,527 222,505 217,464 -
Merkezi Yonetim Toplam
Dis Borg Stoku (Milyon $) 74,054 77,918 77,904 78,304 77,129 77,918 78,929 78,928 81,445 82,575 81,273 81,662 82,166 -
*: Ceyrek donemler itibariyledir.
Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine Mistesarligi, Maliye Bakanhgi
iletisim Bilgileri
Oktay Kucukkiremitci Muddir 0312 4179200/2340 oktay.kucukkiremitci@kalkinma.com.tr
Mustafa Simsek Midiir Yardimeisi 0312 4179200/2340 mustafa.simsek@kalkinma.com.tr
Fulya Bayraktar Kidemli Uzman 0312 4179200/2356 fulya.bayraktar@kalkinma.com.tr
Faruk SEKMEN Uzman Yardimcisi 0312 4179200/2343 faruk.sekmen@kalkinma.com.tr
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