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Ekonomik Gelismeler Ozet Degerlendirme Raporu (EG ODR) Agustos 2008/I-11

Temmuz ayinin son haftasi ile Agustos ayinin ilk ¢ haftasinda ekonomide yasanan
gelismeler ve bunun piyasalara yansimalari agiklanan son veriler dogrultusunda
asagida 6zetlenmistir.

Yurtici Piyasalar Etkileyen Geligsmeler

e Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, 14 Agustos 2008 tarihli toplantisinda;
Banka biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasas! ve istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Repo-Ters Repo Pazari’nda uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oraninin,
%16.75 olarak sabit tutulmasina karar verdi. Kurul tarafindan yapilan agiklamaya
gbre; son déonemde aciklanan veriler iktisadi faaliyetteki yavaslamanin sardigine
isaret etmektedir. Uluslararasi kredi kosullarindaki ve klresel ekonomideki
sorunlarin toplam talebi sinirlamaya devam edecegi, buna karsilik yurt igi
belirsizliklerin azalmasinin i¢c talebi destekleyecedi tahmin edilmektedir. Kurul
ayrica, Mayis ayindan itibaren gerceklestirilen parasal sikilastirma sonrasinda
kisa vadeli faizlerin mevcut seviyesinin enflasyondaki dislst destekledigi
degerlendirmesinde bulunmustur.

e Kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, Anayasa Mahkemesi'nin
AKP'nin kapatiilmasi talebini reddetmesiyle siyasi Dbelirsizliklerin azalmasi
nedeniyle Turkiye'nin gérinUmind "negatif"ten "duragan"a gevirdi. Bu konuda
yapilan aciklamada; "Anayasa Mahkeme’sinin kararindan sonra ortaya cikan
politikalarda sureklilik ve siyasi istikrar beklentileri, muhtemelen yatirrmci giivenini
glclendirecek ve Turkiye'nin blyldk cari agiginin finansmaninda bulunacak
kaynaklari cogdaltacaktir" denildi.

e Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s tarafindan Turkiye igin hazirlanan
6zel rapora gbre; Turkiye’'nin AKP’nin kapatiimasi davasi o6ncesindeki
zorluklarinin degismedigi belirtilerek gérinimin “duragan” olmaya devam ettigini
bildirildi. Raporda, Anayasa Mahkemesi'nin AKP'yi kapatmama kararinin
ardindan esas konunun politika yapicilarin 6zellikle ekonomik reform konusunda
hizla yeniden ise koyulup koyulmayacaklari oldugu belirtildi.

e Citigroup, Anayasa Mahkemesinin, AK Parti hakkindaki kararinin ardindan,
Turkiye'nin yatinm yapilabilirlik ddzeyini, "Yetersiz Dulzeyden", "Ortalama
Dlzeye" (nodtr) yikseltti. Citigroup tarafindan yapilan analizde; Anayasa
Mahkemesinin, AK Parti ile ilgili kararinin, Turkiye'nin ekonomik gérinimuina
glclendirmesi  acgisindan, "olumlu" oldugu vurgulandi. Menkul  kiymet
piyasalarinin, bundan bdyle bir ¢ikis ve toparlanma icinde olacaginin belirtildigi
analizde, bu karar sonrasinda, uluslararasi piyasalardaki gelismelerin de
etkisiyle, yakin zamanda ortaya cikacak gelismeler sdyle siralandi: "Enflasyonist
dinamiklerin iyilesmesi; daha dusuk petrol fiyatlarinin, enflasyonla micadeleye ve
6demeler dengesine olumlu katkida bulunmasi; distk agirhkli portféyl bulunan
yatirimcilarin yeniden piyasada alima gegmesi."

e Tulrkiye ekonomisinin rekabet glicliini artirmayl amacglayan ve Ar-Ge Tesvik
Yasasi olarak da bilinen, Arastirma ve Gelistirme faaliyetlerinin desteklenmesine
iliskin uygulama ve denetim ydnetmeligi Resmi Gazete’de yayimlandi.

) Rapor 22 Agustos 2008 tarihinden dnceki gelismeleri icermektedir.
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Yoénetmelik, Ar-Ge kapsamindaki harcamalar ve gelir vergisi konusunda
muafiyetler getirirken, sigorta prim destegdi ve hibe yardimi gibi tesvikler saghyor.
Ar-Ge ve yenilik harcamalarinin tamami 31 Aralik 2023 tarihine kadar ticari
kazancin tespitinde indirim konusu olacak.

e Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan, Mart 2008
verilerine dayali olarak hazirlanan G¢ ayhk Finansal Piyasalar Raporu'nun 9.
sayisi yayimlandi. Mali disiplin ve i¢ borglanma performansinda kaydedilen
olumlu gelismelerin aksine, cari acidin ekonominin yapisal sorunu olarak
gindemdeki yerini korudugu vurgulanan raporda, sunlar kaydedildi: "Gelismekte
olan bir ekonomi olarak 6zellikle yatirimlar acisindan dis kaynaga ihtiya¢ duyan
Tarkiye, dogrudan yabanci sermaye girisine ragmen cari acik vermeye devam
etmektedir. 2008 yilinin kalan kisminda baslica risklerin, kiiresel dalgalanmalarin
kontrol edilip edilemeyecegi, yurtigcindeki gelismelerin yarattigi iktisadi
belirsizlikler ve enflasyon tehlikesi hususlari etrafinda yogunlastigi
g6zlenmektedir."

e JP Morgan, gecen ay 'underweigh'ten 'marketweight' seviyesine yulkselttigi
Tarkiye icin yatirnm tavsiyesini 'overweight'e cikardidini bildirdi. Turkiye'nin
gelisen ekonomik performansi Gzerine oturmus orta vadeli pozitif bir hikayesi
oldugunu belirten JP Morgan, Anayasa Mahkemesi karari sonrasi AKP'nin reform
programini hizlandirmasinin beklendigini vurguladi. JP Morgan bu kararinda,
politik ortamda ve TCMB'nin kredibilitesindeki gelismenin etkili oldugunu belirtti.

o Tirkiye Kalkinma Bankasi, 2008 yilinin ilk yarisinda 19.4 milyon YTL net kar
sagladi. Bankanin aktifleri gegen yilin ayni dénemine gbre %2.2 artarak 910.9
milyon YTL'ye ulasti. Bankanin kullandirmis oldugu krediler, gecen yilin ayni
dénemine gbre %24 artis gostererek toplam 124.9 milyon YTL'ye ulasti. Toplam
kredi hacmi de ayni dénemde %25 artis gbstererek 492.1 milyon YTL'ye ulasti.
Toplam kredilerin aktiflere orani 30 Haziran 2007'de %42 iken, 30 Haziran
2008'de %54'e ylukseldi. Banka 6zkaynaklari gegen yilin ayni dénemine gore %7
artis gbstererek 467.4 milyon YTL'ye ulasti.

e Turkiye ile Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) 1999-2008 yillari arasinda art
arda gerceklestirdigi U¢ stand-by anlasmasinin sonuclarini degerlendiren IMF
icra Direktérleri Kurulu, "Tirkiye'nin ekonomik istikrarini perginleme ve kalan
zafiyetlerini gidermesi cabalarinin desteklenmesinde Fon'un, etkili bir rol
oynamayi surdUrebilece@ini" vurguladi. Tlrk ekonomisinin son yillarda énemli
basarilara imza attigina isaret eden IMF, ancak cari aciktaki blylmenin sorun
olusturmay! surdlrdidgd uyarisinda bulundu. Aciklamada, 1990'larin sonunda
zayIf bir ekonomiden muzdarip olan Tarkiye'nin, stand-by programlarinin sona
erdigi Mayis 2008 itibariyle, 6nemli bir transformasyondan gectiginin ve
ekonominin c¢esitli alanlarinda &énemli ilerlemeler sagladiginin  géraldigu
kaydedildi.
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Uluslararasi Piyasalardaki Gelismeler

o ABD Merkez Bankasi (FED) Baskani Ben Bernanke yaptigi agiklamada, ABD
enflasyon gérinimdnd c¢ok belirsiz olarak nitelendirerek, merkez bankasi
yetkililerinin fiyat istikrarini korumak igin yapmalar gerekenleri yapacaklarini
sbyledi. Emtia fiyatlarinda son zamanlardaki dists ve ABD dolarinin istikrar
kazanmasinin cesaret verici oldugunu sdyleyen Bernanke, tersine dénmezse bu
gelismelerin bir siire daha potansiyelin altinda kalmasi beklenen blytime hizinin
da etkisiyle bu yilin sonlarinda ve gelecek yil enflasyonun yatismasina yol
acabilecegini belirtti.

e ABD Merkez Bankasi (FED), yaptidi faiz konulu toplantida aldigi kararla,
enflasyonun hizlanmasi ve ekonomik yavaslamanin derinlesme isaretleri
gOstermesi nedeniyle gdsterge faiz oranlarini beklendigi gibi degistirmeyerek
%2.0 seviyesinde birakti. ABD'de faiz oranlar 2004 yilinin Aralik ayindan bu
yana en duslk seviyesinde bulunuyor. FED Agik Piyasa Kurulu toplantisinin
ardindan yapilan aciklamada; buyimeye yoénelik asagl yonla risklerin devam
ettigi, enflasyona ydénelik yukari yonla risklerin de Kurul agisindan énemli bir
endise kaynagi oldugu wvurgulandi. Agiklamada ikinci c¢eyrekte tiketici
harcamalari ve ihracata bagll olarak bulydmenin hizlanmasina karsin is
piyasasinin daha da zayifladigi ve mali piyasalarin ciddi baski altinda kaldigi
belirtildi. Kurul, enflasyonun bu yilsonunda ve gelecek yil disik seyretmesini
bekledigini yineledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), kredi krizinin altinda sarsilan diinya piyasalarinin
hala kirilgan oldugunu ve risklerin ylUksek kalmayi strdirdidd uyarisinda
bulundu. IMFnin yilda iki defa agikladigi Kiresel Finans istikrari Raporu'nu
guncellestirmek icin yayimladigi ilave raporda, dinya piyasalarinin, hala
ABD'deki emlak krizinin etkisinin altinda oldugu belirtilerek, Ulkelerin merkez
bankalarinin da, bir taraftan artan enflasyonist baskilar, diger taraftan da
durgunluk tehdidiyle karsi karsiya bulunduguna isaret edildi. ilave raporda,
"kUresel finans piyasalar kirilgan, sistematik risk géstergeleri de ylksek kalmaya
devam ediyor" denildi.

e Reuters haber ajansi, IMF’nin 2008 dinya ekonomik biylime tahminini
%4.1’den %3.9’a, 2009 buydme tahminini ise %3.9'dan %3.7’ye indirdigini
bildirdi. ABD 2008 blyime tahmini %1.3 olarak kalirken, 2009 blylime tahmini
%0.8'den %0.7’ye indirildi. Euro bdlgesi ekonomik blylime tahminleri ise 2008
icin %1.7'den %1.4°e, 2009 igin %1.2’den %0.9’a indirildi.

e Mdinih merkezli IFO Ekonomi Arastirmalari Enstitisi yapti§i aciklamada, Bati
Avrupa ve Asya ekonomilerinin gérinimiandn kétulestigini ve dinya ekonomisi
hakkindaki beklentilerin son 18 yilin en dislk seviyelerine indigini belirtti. IFO
tarafindan hazirlanan ve su anki piyasa kosullarini ve ilerisi i¢in tahminleri élgen
dinya ekonomik durum endeksi 2. ¢ceyrekteki 81.4 degerinden Uglncu ¢eyrekte
73.4'e diserken, son yedi yilin en disik degerine geriledi. Yapilan ¢aligsmaya
goére Kuzey Amerika'nin ekonomik durum rakamlari bir énceki geyrekteki 60.9
degerinden 62.7'ye cikarken, Bati Avrupa'da 75.9'dan 63.1'e, Asya'da ise son 6.5
yilin en disik rakami olan 75.9'a geriledi.

o ABD Ticaret Bakanlhgi tarafindan yapilan aciklamaya gbére, ABD’de 2. ceyrekte
Gayri Safi Yurtici Hasilla (GSYH) %1.9 artarak beklentilerden daha kétl geldi.
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Beklentiler GSYH artisinin %2.0 olmasi ydnlindeydi. Ayrica daha o6nce 1.
ceyrekte %1.0 arttigi aciklanan veri %0.9 artis olarak revize edildi. 2007 yilinin
toplam blylmesi ise %2.2 olmustu. ABD ekonomisi 2006 yilinda %2.9, 2007
yilinda ise %2.2 biyime kaydetmigti.

e ABD Ticaret Bakanlhigrnin agiklamasina gbére, ABD’de kigisel tUketim
harcamalari endeksi 2. ceyrekte %4.2 artis gosterdi. ilk ceyrekte %3.6 artan
verinin 2. ceyrekte %3.9 artmasi bekleniyordu. Gida ve enerji fiyatlari harig
tutularak hesaplanan ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi ise 2. ¢ceyrekte
%2.1 artig gbsterdi. Bir 6nceki ceyrekte %2.3 artis gdsteren verinin bu ¢eyrekte
%2.2 artmasi bekleniyordu.

e ABD Calisma Bakanligi tarafindan yapilan agiklamaya gére, Temmuz ayinda
tarim disi istihdam beklentilerden iyi gelerek 51,000 kisi azaldi. Beklentiler verinin
75,000 kisi azalmasi yénindeydi. Ayrica Haziran ayinda 62,000 azalis olarak
aciklanan veri 51,000 azalis olarak revize edildi. issizlik orani ise Temmuz ayinda
beklentilerden ylksek gelerek %5.7 olarak agiklandi. Verinin bu ay %5.6 ¢ikmasi
bekleniyordu.

e ABD’de ISM imalat sanayi endeksi Temmuz ayinda beklentilerin Uzerinde
gelerek 50 degerini aldi. Haziran ayinda 50.2 olarak agiklanan verinin Temmuz
ayinda 49.3 degerini almasi bekleniyordu. Endeksin son 6 aydir 50 seviyesinin
altinda ya da c¢ok az Ustliinde seyretmesi sektérde daralma oldugu yéninde
yorumlanmaktadir.

e ABD Calisma Bakanhgi tarafindan yapilan aciklamaya goére, ABD Merkez
Bankasi FED’in faiz politikasini belirlerken dikkate aldigi géstergelerden biri olan
ABD cekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) Haziran ayinda %0.3, kisisel
gelirler ise %0.1 artti. Ayrica Mayis ayinda %0.1 arttigi agiklanan ¢ekirdek PCE
verisi %0.2 olarak, %1.9 arttig1 aciklanan kisisel gelirler ise %1.8 olarak revize
edildi. Beklentiler ¢cekirdek PCE’nin Haziran’da %0.2 artmasi ve Kisisel gelirlerin
%0.2 azalmasi ydnindeydi. Cekirdek PCE'nin yillik artigi ise gegen ayki %2.2
seviyesinden bu ay %2.3’e ylkseldi. Gida ve enerji harcamalarinin da dahil
edildigi PCE endeksi ise Haziran ayinda %0.8, yilllk bazda da %4.1 artis
gOsterdi.

e ABD’de, s6zlesmeleri imzalanan ve bekleyen konut satiglari endeksi Haziran
ayinda %5.3 artarak beklentilerin aksine yulkseldi. Beklentiler verinin %1.0
gerilemesi ydénindeydi. Ayrica Mayis ayinda %4.7 disUs olarak agiklanan veri
%4.9 disus olarak revize edildi.

e ABD’nin 2. biydk konut finansman sirketi Freddie Mac tarafindan yapilan
aciklamaya gore, sirket yilin 2. ¢ceyreginde 821 milyon dolar zarar agikladi. Sirket
bdylece 4 ceyrektir Ust Uste zarar etmis oldu. Sirket gecen yil 2. ceyrekte 729
milyon ké&r ederken, bu yil ilk ceyrekteki dizeltiimis zarari 151 milyon dolar
olmustu. Aciklamada ayrica sermaye artirimina gitme konusunda kararh
olundugu belirtildi.

e ABD’de Oncii Gostergeler Endeksi Temmuz ayinda %0.7 disiis gdstererek
beklentilerden daha fazla geriledi. Beklentiler verinin %0.2 gerileyecedi
yonindeydi. Ayrica Haziran ayinda %0.1 artis olarak aciklanan veri %0.0 olarak
revize edildi. Yeni siparigler, igsizlik basvurulari, para arzi, ortalama calisma
saati, insaat ruhsatlari, hisse senedi fiyatlari vb. dediskenlerden olusan 6ncl
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gbstergeler endeksi, ekonominin gidisatl hakkinda dnemli bir gbsterge niteligi
tasiyor.

e ABD’de konut baslangi¢lart Temmuz ayinda %11 azalarak 1991 yilinin Mart
ayindan bu yana en distk seviye olan 965,000’e geriledi. Beklentiler verinin
960,000°e gerilemesi ydnindeydi. Ayrica Haziran ayinda %9.1 artis olarak
aciklanan veri %10.4 artis olarak revize edildi.

e ECB Baskani Jean-Claude Trichet Euro bdlgesi enflasyonunun uzun sire
hedeflerin Uzerinde kalmasinin beklendigini ve orta vadede fiyat istikrarina
yonelik yukari yonla riskler bulundugunu sdéyledi. Enflasyonun endise verici
oldugunu ve 2009'da kademeli olarak ilimli hale gelecegdini sdyleyen Trichet,
Euro bélgesinin ekonomik gdéstergelerinin saglam oldugunu ancak son verilerin
Euro bdlgesinde daha disik GSYH bilyUmesini teyit ettigini belirtti. Trichet
ayrica, enflasyonun ikincil etkilerinden kaginilmasinin énemli olmaya devam
ettigini ve mevcut para politikasi durusunun fiyat istikrari hedefine ulagiimasina
destek olacagini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin yaptigi agiklamaya gére, Euro boélgesinde cari
islemler agig1 Haziran ayinda 8.2 milyar euro olarak gerceklesti. Ayrica Mayis
ayinda 7.3 milyar euro acik olarak agiklanan veri 5.5 milyar euro agik olarak
revize edildi. Euro bdlgesi 12 aylik kiimdlatif toplama gére ise Haziran ayinda
19.6 milyar euro cari islemler acigl verdi. Euro bdélgesi gecen yil ayni dénemde
19 milyar euro cari islemler fazlasi vermisti.

e Kredi krizinden en ¢ok zarar géren Avrupa bankasi olan UBS tarafindan yapilan
aciklamaya gore, Banka 2. ceyrekte 358 milyon isvicre frangi zarar acikladi.
Beklentiler bankanin 273 milyon frank zarar aciklayacagl yénindeydi. Banka
yaptigi aciklamada ayrica kiresel varlik yénetimi biriminden 24.5 milyar isvigre
frangl para c¢ikisi oldugunu ifade ederek, son dbénem sonuglarini etkileyen
"olumsuz ekonomik ve finans piyasasi trendlerinde" bir iyilesme beklemedigini
belirtti.

o Eurostat tarafindan yapilan agiklamaya gére, Euro bdlgesinde enflasyon
Temmuz ayinda gegici verilerle beklentilere paralel olarak yillik bazda rekor
seviye olan %4.1’e yUkseldi. Bu oran oélgimlerin baslandigi 1997 yilindan bu
yana Euro bdlgesinde gbrilen en ylksek enflasyon orani oldu. Haziran ayinda
%4.0 artan verinin, yikselen gida ve enerji fiyatlan nedeniyle Temmuz ayinda
%4.1’e ylkselmesi bekleniyordu. Avrupa Merkez Bankasi ECB, enflasyonun
yluksek seyri nedeniyle 3 Temmuz'da yapilan toplantida faiz oranlarini 25 baz
puan artirip %4.25’e yukseltmisti.

e Eurostat tarafindan yapilan agiklamaya gére, Euro bdlgesinde issizlik orani
Haziran ayinda beklentilerden yiksek gelerek %7.3 oldu. Beklentiler verinin %7.2
olmasi yénindeydi. Ayrica gecen ay %7.2 olarak agiklanan isgsizlik orani %7.3
olarak revize edildi.

o Eurostat'in acikladigi verilere gére, Euro bélgesinde Haziran ayinda sanayi
dretimi aylik bazda degismezken, yillik bazda %0.5 disls gbsterdi. Veri
O6ncesinde yapilan anketlerde aylhk bazda %0.1 ve yillik bazda %0.2 artis
bekleniyordu. Mayis ayindaki %1.9 olan aylik disis %1.8’e ve %0.6 olan yillik
disls ise %0.4’e revize edildi. Dayanikl tuketici mallari Gretimi yillik bazda en
cok disen kalem oldu.
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e Eurostat tarafindan yapilan agiklamaya gore, Euro bélgesinde Uretici fiyatlari
endeksi (UFE), Haziran ayinda enerji maliyetlerindeki yuUkselisle birlikte
beklentilerin Gzerinde %0.9 artti. Beklentiler verinin %0.8 artacagi yonindeydi.
Aciklanan son rakamla birlikte Euro bolgesinde UFE artisi yillik olarak %8.0'a
yUkseldi. UFE, Mayis ayinda %1.2 artis kaydetmis, yillik artis orani ise %7.1
olmustu.

o Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gére, Euro bélgesinde Gayri Safi Yurtici
Hasilla (GSYH) gecici verilere gbre 2. ceyrekte %0.2 azalarak beklentiler
dahilinde gerceklesti. Veri ilk ceyrekte %0.7 artis gostermisti. Euro bdlgesi
GSYH’si yillik bazda %1.5 artmis oldu. Beklentiler de bir dnceki ¢eyrekte %2.1
artan verinin bu ceyrekte %1.5’e gerilemesi yénindeydi.

e Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gére, Euro bélgesinde tlketici fiyatlari
Temmuz ayinda %0.2 azaldi ve yillik bazda %4.0 olarak gerceklesti. Enerji, gida
fiyatlarinin dahil edilmedigi ¢ekirdek enflasyon ise Temmuz ayinda %0.4 geriledi
ve yillik bazdaki artis %2.5 olarak gerceklesti. Cekirdek enflasyon Haziran ayinda
aylik bazda %0.1 artmig ve yillik artig orani %2.5 olmustu.

e ingiltere Merkez Bankasi (BOE) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz konulu
para politikasi toplantilari sonucunda, faiz oranlarini piyasa beklentileri
dogrultusunda degistirmeden biraktl. Enflasyonun Haziran ayi itibariyle %2 olan
hedeften oldukca saparak %3.8 seviyesine ulagsmasi ve yiksek seyreden gida ve
enerji fiyatlarinin etkisiyle artma egiliminde olmasi nedeniyle beklentiler de
BOE'nin faiz oranlarini degistirmeyerek %5 seviyesinde sabit tutacagi
yénindeydi. Enflasyon endiseleri devam eden ECB de, faiz oranlarini beklendigi
gibi %4.25 seviyesinde degistirmeden biraktl. Banka en son 3 Temmuz'da faiz
oranlarini 25 baz puan artirmigti.

e ingiltere Ulusal istatistik Kurumu tarafindan yapilan agiklamada, ingiltere’nin
Gayri Safi Yurtici Hasilasinin (GSYH) revize edilen gegici rakamlara gére 2.
ceyrekte ceyrek bazinda degismedigi, yillik bazda ise %1.4 arttigi belirtildi. Bir
onceki ceyrekte GSYH artisi ceyrek bazinda %0.3 ve yillik bazda %2.3 olarak
aciklanmisti.

e Almanya’da Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) 2. ceyrekte beklentilerden daha
iyi gelerek c¢eyrek bazinda %0.5 dusis ve yillik bazda 9%3.1 artis gosterdi.
Beklentiler verinin ¢eyrek bazinda %0.8 disecegdi ve yillik bazda %1.6 artacagi
yénindeydi. Ayrica bir édnceki ceyrekte %1.5 arttigi agiklanan veri %1.3 olarak
revize edildi.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ) tarafindan yapilan agiklamaya goére, toptan
esya fiyatlarr Temmuz ayinda %2.0 ylUkselerek yillik bazda %7.1’e ylkseldi.
Gecen ay yillik bazda %5.7 artan verinin bu ay %5.8’e ylkselmesi bekleniyordu.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ), genel beklentiye uygun olarak faiz oranlarini
oybirligiyle 9%0.5'te tutarken, ekonomiyle ilgili géristnU art arda ikinci ayda da
asagl cekti. BOJ toplantisinin ardindan vyapilan acgiklamada, ekonomik
blyltmenin, yiksek enerji ve ham madde fiyatlari ve ihracat artisinin zayiflamasi
nedeniyle yavasladigi belirtildi. BOJ en son 2007 yili Subat ayinda faiz oranlarini
25 baz puan artirarak %0.50’ye ¢ikarmigti.
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o Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan gecici verilere gére,

2008 vyili Haziran ayinda;
gecen yilin ayni ayina gére
ihracat %31 oraninda artarak
11.8 milyar dolar, ithalat ise
%36.4 oraninda artarak 19.5
milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Ayni dénemde

%
80.0

Karsilama orani (ihracat/ithalat)

70.0

69.2 68.1

68.0

60.0 -

65.1 64.3 64.7 62.9
67.3 67.7

62.0 6

62.5 63.3

60.2

- % 37 812 604 537 59.5
dis ticaret acigi  %45.7 B

oraninda artarak 5.3 milyar
dolardan 7.7 milyar dolara
yUkselmistir. 2007 Haziran
ayinda %62.9 olan ihracatin
ithalati karsilama orani, 2008
Haziran ayinda %60.4 olarak gerceklesmistir.

50.0 +

40.0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Aylar ‘ —e— 2007 —8— 2008 ‘

2008 Ocak-Haziran déneminde; 2007 yilinin ayni dénemine goére ihracat %38.7
oraninda artarak 68.8 milyar dolar, ithalat ise %36.9 oraninda artarak 105.8
milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2007 Ocak-Haziran déneminde 27.7 milyar
dolar olan dis ticaret ac¢igi, 2008 yilinin ayni déneminde %33.6 oraninda artarak
37 milyar dolara ytkselmigtir.

2008 yili Haziran ayi itibariyla Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki agirligi devam
etmekte olup, toplam ihracat igindeki pay! %48.7°dir. Gegen yilin ayni ayina goére
AB Ulkelerine yapilan ihracat %9.4 oraninda artarak 5.7 milyar dolar diizeyinde
gerceklesmistir.

2008 yili Haziran ayinda, fasillar bazinda en blyUk ihracat kalemi kara tagitlan
ve bunlarin aksam ve pargalarinda (1.9 milyar dolar) olurken; bu fasili demir-gelik
(1.7 milyar dolar), makineler, mekanik cihazlar, kazanlar, aksam ve parcalari (1.0
milyar dolar) ve elektrikli makine ve cihazlar (yaklasik 0.7 milyar dolar) izlemistir.
Ayni ayda, ithalatta ise en blyUk kalemler, sirasiyla, mineral yakitlar, mineral
yaglar (4.6 milyar dolar), demir ve ¢elik (2.6 milyar dolar) ve makineler, mekanik
cihazlar, kazanlar, aksam ve parcalar (2.1 milyar dolar) olmustur.

TUIK tarafindan aciklanan gegici verilere gore; 2008 yili Haziran ayinda bir

Oonceki yihn ayni ayina goére . i o
ihracat miktar endeksi %4.8 | 0:0 Dis Ticaret Hadleri (%)
oraninda, ithalat  miktar " o981 98.1 982 4o 0
endeksi %3.5 oraninda artis | o5 | 97.697.697.6 ' _
gbsterirken, ihracat birim 96.1 96'3;96;.6 - 97¢‘-6973 ' i
deger  endeksi %252 | 960 | S—— N\ __ 2 969 To67
. - 6945

oraninda ve ithalat birim \._’\
deger endeksi de %31.8 | 940 Ne 933
oraninda artig g6éstermistir. 920
Ana sektorler itibariyla, 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Haziran ayinda, bir 6nceki yilin Aylar
ayni ayina goére ihracat miktar | ——2007 —e—2008
endeksleri; tarim ve ormancilk

{M}Kalkmma 7




Ekonomik Gelismeler Ozet Degerlendirme Raporu (EG ODR) Agustos 2008/I-11

sektériinde %5.5, balik¢ilik sektériinde %22.6 oraninda dislUs, madencilik ve
tasocakcihgl sektériinde %14.8, imalat sanayii sektériinde ise %5.2 oraninda
artis gostermistir. ithalat miktar endeksleri de ayni ayda; madencilik ve
tasocakcihgi sektoriinde %3.2 oraninda disls, tarim ve ormancilik sektériinde
%2.4 ve imalat sanayii sektériinde %4.2 oraninda artis kaydetmistir. Haziran
ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére ihracat birim deger endeksleri; tarim ve
ormancilik sektdérinde 9%16.2, balik¢ilik sektdrinde %24, madencilik ve
tasocakcihgl sektdériinde %13.6 ve imalat sanayii sektérinde %25.7 oraninda
artarken, lokomotif sektér olarak adlandirilan tekstil Grlnlerinde %12.1, giyim
esyasinda ise %16.1 oraninda artmigtir. ithalat birim deger endeksleri de ayni
ayda, tarim ve ormancilik sektérinde 9%45.8, madencilik ve tasocakgiligi
sektdriinde %66.3 ve imalat sanayii sektérinde %22.4 oraninda artmigtir.

Bu gelismelerden sonra, 2008 yilinin Nisan ayindan itibaren ithalat lehine
dénmus olan dig ticaret hadleri bu egilimini Haziran ayinda da devam ettirmigtir.
Haziran ayinda, bir dnceki aya goére ithalat fiyatlarinin (%3.77) ihracat fiyatlarina
gore (%2.41) daha fazla artmasi dis ticaret haddinin bir énceki aya gére 1.2 puan
azaligla 93.3 seviyesinde ithalat lehine devam etmesine sebep olmustur.

« TUIK tarafindan agiklanan verilere gére; 2008 yilinin Temmuz ayinda Uretici
Fiyatlari (UFE) bir 6nceki aya gére %1.25 oraninda artarken, Tuketici Fiyatlar
(TUFE) %0.58 oraninda artis

%

gosterdi. Boylece, bir onceki | Yillik Enflasyon

yilin ayni ayina gére enflasyon 18— ke e —1
dretici  fiyatlariyla  9%18.41, |16 ‘ 15 165“?31
tiiketici fiyatlariyla ise %12.06 |, }/ 1061 g

8.40

oraninda gerceklesmis oldu. 10

8 690 7.39 7.12 7.70

2008 yilinin Temmuz ayinda,
UFE’de alt sektérler itibariyla
en yiksek aylhk artislar
%20.89 ile metal cevheri,
%10.68 ile maden kémdari ve
linyit, %7.86 ile de elektrik, gaz .
dretimi ve dagitimi sektérlerinde gerceklesirken, TUFE’deki en yilksek aylik artis
ise %5.34 ile konut grubunda gerceklesmistir.

« TUIK tarafindan agiklanan, 1997=100 temel yilli Aylik Sanayi Uretim Endeksi,
2008 yili Haziran ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére %0.8 oraninda artarak

oN MO
L
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T
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07/08
07/09
07/10
07/12
08/01
08/02
08/03
08/04
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152.2 olmustur. Sanayinin alt |« Aylik Sanayi Uretim Endeksi Degisimi
sektdrleri dizeyinde, bir dnceki | 5,
yilin ayni ayina  gobre 150

madencilik sektdri  endeksi 15'0’\
%20.3, elektrik, gaz ve su 10.0 1
sektori endeksi %4.5 oraninda
artis, imalat sanayi sektoru
endeksi ise 9%0.4 oraninda 0.0
azalis gbéstermistir. 50

2008  yilinin alti aylk
ortalamasi bir énceki yilin alti
aylik ortalamasi ile karsilastirildiginda, toplam sanayi sektérii endeksinin %4.9,
madencilik sektdrl endeksinin %8.9, imalat sanayi sektéri endeksinin %4.4 ve

84 g1

5.0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Ayiar | —4—2007 —8—2008 |
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elektrik, gaz ve su sektdéri endeksinin ise %7.8 oraninda artis gOsterdigi
gbrulmektedir.

2008 yili Haziran ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére imalat sanayi Uretim
endeksinde en ylksek ylzde artis %26.6 ile b.y.s. elektrikli makine cihazlan
imalatinda gerceklesirken, bunu %24.0 ile biiro, muhasebe bilgi islem makineleri
imalati ve %15.9 ile tasit araclari ve karoseri imalati takip etmistir.

e TUIK tarafindan yapilan

agiklamaya gére; 2007 yili | g® imalat Sanayi KKO
Temmuz ayinda  %81.9

dizeyinde olan Uretim degeri 83.3 835 83.2
agirlikh, imalat Sanayi | 841

Kapasite Kullanim Orani
(KKO), 2008 yihh Temmuz | 80 -
ayinda 1.9 puan azalarak
%80.0 olarak gerceklesmistir.
isyerlerinin tam kapasite ile
¢alismamasinin nedenleri
olarak, énem sirasina gore;
talep yetersizligi ilk sirada yer alirken, hammadde yetersizligi, mali imkansizlklar,
iscilerle ilgili meseleler ve enerji yetersizligi diger nedenler olmustur. KKO, 2008
yili Haziran ayinda ise %82.3 seviyesindeydi.

76-\\\\\\\\\\\
i1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Aylar —e— 2007 —m— 2008

Temmuz ayinda, bir 6nceki aya goére, isyerlerindeki tretim miktari ve satis miktari
%1.6 azalirken, satis fiyatlari %1.1 ve hammadde fiyatlari da %1.6 oraninda
artmistir. 2008 yili Agustos ayinda, Gretim miktarinin %1.2, satis miktarinin %1.0,
satis fiyatlarinin %0.3 ve hammadde fiyatlarinin da 9%0.4 oraninda artmasi
beklenmektedir.

o TUIK tarafindan agiklanan, Hanehalki isgiicii Arastirmasi 2008 Mayis Dénemi
(Nisan, Mayis, Haziran 2008) Sonuclari’'na gére; 2008 yil Mayis déneminde,
kurumsal olmayan calisma
cagindaki nifus gegen yilin
ayni dénemine gbére 763 bin
kisi artarak 49 milyon 881 bin
kisiye ulasmistir.  istihdam
edilenlerin sayisi, gegen yilin
ayni dénemine gbére 434 bin
kisi artarak 22 milyon 277 bin
kisiye yukselirken, isglclne
katilma orani %49.0 olarak | @
gerceklesmistir. ,

% Aylik igsizlik Orani (%)

Tarkiye genelinde issiz sayisi,
gecen yilin ayni dénemine
gbre 41 bin kisi artarak 2 milyon 164 bin kisiye ylkselirken, igsizlik oraninda
herhangi bir degisiklik olmayarak %8.9 seviyesinde, tarim disi issizlik orani da
degismeyerek %11.5 seviyesinde gerceklesmisti. Bu ddénemde, istihdam
edilenlerin %27.1'i tarim, %19.4’0 sanayi, %6.1'i ingaat, %47.4’0 de hizmetler
sektdriindedir. Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda, tarim sektériinde
istihdamin payinin 0.6 puan azaldigi, buna karsilik sanayi sektériintin payinin 0.3

Aylar ‘—0—2006 —8—2007 +2008‘
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puan, ingaat sektérinin payinin 0.2 puan, hizmetler sektdériiniin payinin da 0.1
puan arttigr gértilmektedir.

e TUIK tarafindan yapilan aciklamaya gére; 2008 yilinin Temmuz ayinda, yeni
kurulan sirket ve kooperatif sayisi, gecen yilin ayni ayina gére %2.4 artarak
4162’den 4263’e yukselmistir. Kapanan sirket ve kooperatif sayisi ise bir
6nceki yilin ayni ayina gére %9.5 oraninda artarak 730’dan 799’a yikselmistir.

o Tiirkiye istatistik Kurumu ve T.C. Merkez Bankasi isbirligi ile yiritilen Ayhk
Tuketici Egilim Anketi'ne gbre, 2008 yilinin Haziran ayinda 75.01 olan Tuketici
Guven Endeksi, 2008 yilinin Temmuz ayinda, %2.66 oraninda artarak 77.01
degerine yuUkselmigtir. Ankete gb6re, glven endeksindeki artig, tlketicilerin
mevcut ve gelecek dénem satin alma gicl, gelecek dénem genel ekonomik
durum, gelecek dénem is bulma olanaklari ve mevcut dénemin dayanikli tiketim
mal satin almak igin uygunluguna iligkin degerlendirmelerinin iyilesmesinden
kaynaklanmaktadir.

e T.C. Merkez Bankasi tarafindan, Odemeler Dengesine iliskin yayinlanan son
verilere goére; 2007 yili Haziran ayinda 3,137 milyon dolar olarak gerceklesen
cari islemler acgigi, bu yilin Haziran ayinda %78.2 oraninda artarak 5,591 milyon
dolara yUkselmigtir. Alt kalemler itibariyla bakildiginda; &demeler dengesi
tablosundaki dig ticaret acigi bir énceki yilin ayni ayina gére %63 oraninda
artarak 6,325 milyon dolara, hizmetler dengesindeki net gelirler %34.3 oraninda
artarak 1,578 milyon dolara, gelir dengesinden kaynaklanan net giderler 64.1
oraninda artarak 988 milyon dolara vylkselmigtir. Cari transferlerden
kaynaklanan girisler ise %15.3 oraninda azalarak 144 milyon dolara dismustQr.

Bu gelismeler sonucunda 2008 yilinin Ocak-Haziran déneminde cari acik, bir
Onceki yilin ayni dénemiyle karsilastirildiginda %41.9 oraninda artmis ve 19,273
milyon dolardan 27,347 milyon dolara ytkselmistir.

2008 yihnin Ocak-Haziran déneminde gerceklesen 27,347 milyon dolarlik cari
acigin finansmanina baktigimizda, finans hesaplarinda gerceklesen net sermaye
girisinin, bir énceki yihn ayni dénemine oranla %101.7 artarak 31,200 milyon
dolar olarak gerceklestigi goérilmektedir. Bu dénemde gdzlemlenen baslica
gelismeler su sekilde 6zetlenebilir: Dogrudan yatirimlar kalemindeki net sermaye
girigi, bir énceki yillin ayni dénemine gbre %46.6 azalarak 5,852 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Bir énceki yilin ayni déneminde 5,993 milyon dolar net
sermaye girisi olan portféy yatirimlarinda, bu dénemde 1,647 milyon dolar net
giris gerceklesmigstir. Ticari ve nakit krediler ile mevduatlardan olusan diger
yatirimlar kaleminde ise bir 6nceki yilin ayni déneminde 5,409 milyon dolar net
giris gerceklesmisken, bu dénemde 24,063 milyon dolar net giris olmustur. Bu
gelismeler sonucu resmi rezervler 2007 yilinin ilk yarisinda 6,890 milyon dolar
artmigken, bu yiln ilk yarisinda 362 milyon dolar artis géstermistir.

e Hazine Mistesarligr’'ndan yapilan acgiklamaya goére; 31.07.2008 itibariyla,
Merkezi Yonetim Toplam Bor¢ Stoku, 345.8 milyar YTL olarak gerceklesmistir.
Toplam bor¢ stokunun 241.5 milyar YTL tutarindaki kismi (%69.8) Turk Lirasi
cinsinden, 103 milyar YTL tutarindaki kismi (%29.8) déviz cinsinden ve geriye
kalan 1.3 milyar YTL tutarindaki kismi ise (%0.4) dbvize endeksli borclardan
olusmaktadir. 2008 Temmuz sonu itibariyle merkezi ybénetim toplam borg
stokunun %55.8’i i¢ piyasaya, %19.7’si ise kamu kesimine olan i¢ borglardan
olusurken, dis borclarin agirhgi %24.5 olmustur.
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ic bor¢ stokunun alacaklilara gére dagilimina baktigimizda; 2007 yilinda %73.8
olan piyasa pay! 2008 yilinin ilk alti ayinda artmis, Haziran ayinda %74.1 olarak
gerceklestikten sonra, Temmuz ayinda tekrar %73.9’a dismustar. 2007 yilinda
25.7 ay olan i¢ bor¢ stokunun ortalama vadeye kalan gliin sayisinin ise, 2008 yili
boyunca distigl, Haziran ayinda 23 ay olarak gerceklesmesinin ardindan,
Temmuz ayinda tekrar yikselerek 24.2 ay olarak gerceklestigi gériimektedir.

e T.C. Merkez Bankasr'nin mali ve reel sektdérden katihmcilarla gerceklestirdigi
2008 Yili Agustos Ayi Il. Donem Beklenti Anketi sonuclarina gére; Turkiye
ekonomisinin 2008 yilinda %4.1 blyUyecedi, tiketici fiyatlarinin %11.04 oraninda
artacagi, cari islemler agiginin 50 milyar 723 milyon dolar ve dolar kurunun
1.2594 YTL civarinda gergeklesecegi tahmin edilmektedir. Onimuzdeki 12 ve 24
ay sonrasinin yillik TUFE beklentileri ise sirasiyla %8.72 ve %7.36 diizeyindedir.
12 ay sonrasi i¢in, 6 ay vadeli hazine bonosunun yillik bilesik getirisi %17.23, 5
yil vadeli, 6 ayda bir 6demeli devlet tahvillerinin yillik bilesik getirisi de %17.37
olarak beklenmektedir. Agustos Il. Donem Beklenti Anketi genelinde, bir 6nceki
déneme gore, cari yllsonu biyime oraninin, TUFE’'nin ve cari agigin artacagi,
diger ekonomik géstergelerin ise azalacagdi tahmin edilmektedir.

e Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemlerindeki Gelismeler

18 Temmuz - 22 Agustos 2008 ddéneminde Merkez Bankasi Analitik Bilangosu
aktif blydkligl, %.0,3 oraninda daralarak 107,860 milyon YTL seviyesine
gerilemigtir. Bu dénemde Dig Varliklar kalemi %1.45 diizeyinde azalirken, i¢
Varliklar kalemi de %13.3 oraninda artis géstermistir.

Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemleri (Milyon YTL.)

Degisim
31.08.07 18.07.08 22.08.08 o Yllg §D6nem
AKTIiFLER 113,702 107,832 107,860 -5,841 28
1.DIS VARLIKLAR 100,440 97,013 95,607 -4,833  -1,406
2.iC VARLIKLAR 13,261 10,819 12,253  -1,008 1,434
PASIFLER 113,702 107,832 107,860 -5,841 28
1.TOPLAM DOViZ YUKUMLUKLERI 62,290 59,827 58,108 -4,182 -1,719
1.1. DIS YUKUMLUKLER 21,917 20,800 18,768 -3,149  -2,032
1.2.1C YUKUMLUKLER 40,373 39,027 39,340  -1,033 313
1.2.1. D8v. Ol. Takip Ol. Mev. 19,131 17,830 18,675 -456 845
1.2.2. Bankalarin Déviz Mevduati 21,242 21,197 20,665 -577 -532
2.MERKEZ BANKASI PARASI 51,412 48,005 49,752 -1,660 1,747
2.1. REZERV PARA 38,554 45,033 48,522 9,968 3,489
2.1.1. Dolagima Cikan Banknot 25,857 30,571 30,337 4,480 -234
2.1.2. Bankalar Mevduati 12,519 14,304 18,077 5,558 3,773
2.1.3. Diger Kalemler 178 157 108 -70 -49
2.2. DIGER MB PARASI 12,858 2,972 1,230 -11,628  -1,742
2.2.1. APi’den Dogan Borglar 5,540 354 -5,556 -11,096 -5,910
2.2.2. Kamu Mevduati 7,318 2,618 6,786 -532 4,168
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 71,875 75,664 75,462 3,587 -202

Kaynak: TCMB

Bilangonun pasif kalemleri incelendiginde ise bu dénemde Merkez Bankasi
Toplam Déviz YUukamlUltklerinin %2.9 oraninda daraldigi gériimektedir. Toplam
Doviz YUkumlulikleri kaleminin alt ayirimina bakildiginda, Dis YUkdmlalikler
kaleminin yaklasik %9.8 azalis, i¢ Yikimllliikler kaleminin ise %0.8 oraninda
artis kaydettigi géze carpmaktadir.
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Haziran ayinin ikinci yarisiyla Temmuz ayinin ilk yarisini kapsayan inceleme
déneminde 9%6.14 oraninda azalis kaydeden Rezerv Para kaleminde, bu
dénemde artis saglandigi gérilmektedir. Bu dénemde Rezerv Para kalemi,
%7.75 oraninda genisleyerek 48.5 milyar seviyesine ulagirken, Emisyon hacmi
%o8 oraninda daralmistir. Gegen dbénem itibariyle 2,972 milyon seviyesinde
bulunan Merkez Bankasrnin politika araglarinin olusturdugu Diger Merkez
Bankasi Parasi kalemi, bu dénem %58.6 oraninda azalarak 1,230 milyon YTL
dlizeyine gerilemigtir. Diger Merkez Bankasi Parasi kaleminin alt bashklarindan
birisi olan ve Temmuz ayinin ilk yarisi itibariyle 354 milyon YTL dizeyinde
bulunan Acik Piyasa islemleri kalemi ise yaklasik 6 milyar YTL azalis gdstererek
-5,556 milyon YTL seviyesine gerilemistir. Diger bir ifade ile Temmuz ayinin ilk
yarisi itibariyle Merkez Bankasi Acik Piyasa islemleri yoluyla piyasaya 354
milyon YTL borclu durumda iken, bu dénemde piyasaya verdigi bor¢ miktari 5.6
milyar YTL tutarina ulagmistir.

18 Temmuz — 22 Agustos 2008 déneminde TCMB brit doviz rezervleri, 202
milyon dolar azalarak 75,462 milyon dolar seviyesine gerilemistir.

Tahvil-Bono Piyasasi

Temmuz ayinin dérdincli haftasini %20.49 seviyesinden kapatan piyasanin
gOsterge kagidi niteligindeki 14 Nisan 2010 itfa tarihli tahvil, Temmuz ayinin
son haftasinda, Anayasa Mahkemesinin AKP’nin kapatilmamasi ydnundeki
kararinin  ardindan, yogun
alimlarla 148 baz puan 2100
d[]§[]§|e %19.01’e geri|edi_ 2050 | 14.04. 2010 itfa tarihli tahvil
Agustos  ayinin ilk ki '

haftasinda ise, i¢c ve dis

Gosterge tahvilin yillik bilesik getirisi

20.00 -

Getiri orani (%)

piyasalardaki ekonomik 19.50 | -

belirsizliklere bagl olarak faiz | £ 1.0 STt e

oranlari dalgali bir seyir izledi. |~ ., | S ad
Agustos ayinin ilk haftasini 15 -
baz puan disisle %18.86 | "5 & & = = = = = = = =
seviyesinden kapatan 4 & 5 & 8 8 & ¥ s g o
gbsterge  tahvil faizi, kar Tarih

realizasyonlari ve ardindan gelen tepki alimlarina bagh olarak inis cikiglar
gbsterse de, ikinci haftayl da 42 baz puan dislsle %18.44 seviyesinden
tamamladi. Kiresel piyasalardaki stagflasyon kaygilarina bagli olarak, Agustos
ayinin Ug¢lncd haftasinda ylUkselise gecen faiz oranlari, tepki alimlariyla sinirli
kalsa da, haftalik bazda 24 baz puan artarak %18.68 oldu.

Déviz Piyasasi

Temmuz ayminin son haftasini 1.2052 seviyesinden 1.1604 YTL seviyesine
diiserek kapatan dolar, Agustos ayinin ik haftasinda, ABD, Avrupa ve ingiltere
merkez bankalarinin faiz oranlarini degistrmemesi ve faiz oranlarinin
degisecedine iligkin herhangi bir sinyal vermemesi karsisinda, 1.1809 YTL
seviyesine ylUkseldi. Ayin ikinci haftasinda da, Euro alani makro ekonomik
verilerinin beklenenden kot gelmesi ve dolarin degerlenmeye devam edecedi
beklentisiyle yukari dogru seyrini devam ettirerek 1.1851 YTL seviyesine ¢ikan
dolar, kiresel stagflasyon kaygilari ve 6zellikle de ABD ekonomisine iligkin
kaygilarla, ayin Gglncl haftasinda yulkselisini sUrdiremedi ve 1.1856 YTL
seviyesinden kapandi. Dolar, bu dénemde YTL karsisinda yaklasik %1.6
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oraninda deger kaybederken, euronun deder kaybi ise %7.2 olarak
gerceklesmistir.

YL ABD Dolar Denge Kuru
Temmuz ayinin son haftasina | .,
1.5739 seviyesinden baglayan i
€/ ritesi. k '
$ paritesi, aciklanan makro

ekonomik verilerin beklentilerin | 120

altinda kalmasiyla dolar | 1181 === =
aleyhine islerken, petrol | 416

fiyatlarindaki duists ile ABD,

Avrupa ve lsvicre merkez | & & = = = = & = = =
bankalarinin likiditeyi
artirmaya  yénelik  6nlemleri Tarih
dolayisiyla dolar lehine isledi ve parite haftay! 1.5567 dizeyinden kapatti. Dolarin
diger para birimleri karsisindaki deger artisi, Agustos ayinin ilk iki haftasi
boyunca, dalgalanarak da olsa devam etti. Ozellikle Avrupa Merkez Bankasi’nin
(ECB), ileriye y6nelik bir faiz artirimi i¢in sinyal vermemesi kargisinda, euro dolar
kargisinda o6nemli Olcliide geriledi ve  €/$ paritesi ikinci haftayr 1.4727
dizeyinden kapattl. Agustos ayinin Uc¢lncld haftasinda ise, euro alanindaki
ekonomik yavaslama Euro’yu olumsuz etkilerken, ABD ekonomisine iligkin
kaygilar da dolara deger kaybettirdi ve sonug olarak parite, Euro lehine 1.4841
dizeyinden kapandi.

e Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)

Temmuz ayinin son haftasina 38,121 seviyesinden basglayip, yaklasik %13
oraninda ylkselerek 42,985 puan diizeyinden kapatan IMKB Bilesik Endeksi,
yurtdis piyasalardaki iMKB Bilesik Endeksi
belirsizligin etkisiyle Agustos 44000
ayinin ilk iki haftasi boyunca 43000
dalgali bir seyir izledi. Agustos 42000
ayina vyatay bir seyirle | £ 490"
baslayan endeks, yurtdisi gggggg
piyasalardan gelen karamsar 38000:
haberlerin  neticesinde ik | 57|
haftay! %4.73 oraninda 36000
distsle, 40,950 seviyesinde
kapattl. Beklenenden kétl
aciklanan makroekonomik Tarih
verilerin etkisiyle, ikinci haftaya da asagdi yonli baslayan endeks, bazi verilerin
beklenenden iyi agiklanmasinin sonucu olarak, ikinci haftayr %3.04 oraninda
ylkselisle 42,194 seviyesinden kapatti. Agustos ayinin Gg¢lncl haftasinda, hisse
senedi piyasasl yurtdigl piyasalara paralel olarak asagl yonli bir seyir izledi.
Dlsuk fiyattan dolayr gelen alimlarla digtst sinirlanan endeks, haftayr %3.08
disUsle 40,894 seviyesinden kapatti.

25.07 |
29.07 |
31.07 |
04.08 |
06.08
08.08
12.08 |
14.08
18.08
20.08
22.08 |

S6z konusu dénemde, hisse senedi piyasasina etki eden faktérler; yurticinde
aciklanan makro ekonomik veriler, yurt digi piyasalardaki belirsizlik ve dalgali
seyir ile kiresel stagflasyon kaygilari olmustur.

Bilesik Endeks, bu dénemde yaklasik %7 oraninda deger kazanirken, yabanci
portfdylerin piyasa icerisindeki payl da %71.07 seviyesinden %69.08 dizeyine
inmistir.
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Tiirk Bankacilik Sektériu Gelismeleri

16.06.2008 ile 17.07.2008 tarihleri arasindaki yaklasik bir aylik ddnemde %1.6
oraninda genigleme gdbsteren bankacilik sektdéri toplam mevduat hacmi,
gectigimiz bir aylik dénem boyunca %0.9 dizeyinde daralarak, 411.5 milyar YTL
seviyende gerceklesmistir. Bankacilik sektdri toplam mevduat hacminin alt
ayrimina bakildiginda ise vadesiz mevduatlarda bu dbénemde bir degisiklik
olmadigi, vadeli mevduatlarin ise %1.1 oraninda azaldigi dikkat cekmektedir.

Bankacilik sektéri toplam kredi hacmindeki artisin bu dénemde de devam ettigi
gbrulmektedir. Toplam kredilerin alt ayrimina bakildiginda; YTL kredilerde %2.6
dlizeyine ulasan genislemeye karsilik, yabanci para cinsinden krediler %2.8
oraninda gerilemistir. Yabanci para cinsinden kredilerdeki azaligin esas olarak
kurlardaki disusten kaynaklandigi tahmin edilmektedir.

2008 yih basindan bu yana %6.9 oraninda artis gdsteren bankacilik sektérl
takipteki alacaklar hacmi, gectigimiz bir aylik dénemde de %1.5 oraninda
artmistir. Bankacilik sektérl takipteki alacaklar hacmindeki bu artisa paralel
olarak takipteki alacaklarin kredilere orani da %3.18 diizeyine ylUkselmistir.

Bankacilik Sektérii ile ilgili Secilmis Géstergeler (Milyon YTL.)
Degisim (%)

31.12.07 17.07.08 20.08.08 Yl Sonuna

- Dénem
Gore
MEVDUAT VE FONLAR
TOPLAM MEVDUAT VE FONLAR 369,633 415,448 411,513 11.3 -0.9
Vadeli 308,635 351,946 347,987 12.8 -1.1
Vadesiz 60,999 63,503 63,526 4.1 0.0
KREDILER
TOPLAM KREDILER 289,048 343,015 347,210 20.1 1.2
YTL 218,725 255,990 262,574 20.0 2.6
YP 70,323 87,024 84,636 20.4 -2.8
YP Krediler/Toplam Krediler (%) 24.3 25.4 24.4
Krediler /Mevduat (%) 81.0 85.2 84.4
Takipteki Alacaklar (Briit) 10,314 10,868 11,027 6.9 1.5
Takipteki Alacaklar / Krediler (%) 3.5 3.1 3.18
Menkul Degerler Portféyii 164,384 175,033 174,228 6.0 -0.5
MDP/ Mevduat (%) 44.5 42.1 42.3

(*): Krediler=Toplam Krediler+Takipteki Alacaklar (Briit)
Kaynak: BDDK

16.06.2008 ile 17.07.2008 tarihleri arasindaki yaklasik bir aylik dénemde %1.3
oraninda genisleyen bankacilik sekt6ri menkul degerler portféyl hacminin, bu
dénemde %0.5 oraninda daralarak 174 milyar YTL dizeyine indigi gérilmektedir.
Bankaclilik sektéri menkul degerler portféyd hacmindeki bu azahsa karsilik,
toplam mevduatlarin daha ylksek bir oranda azalis kaydetmesine bagh olarak
MDP/Mevduat orani klicuk bir artigla %42.3 seviyesine ylukselmistir.
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MAKRO EKONOMIK GOSTERGELER

2007 2008
2006 2007
Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz
GSYIH (Milyon $) 526,429 658,786 ; . ; . ; ; . ; . ; . .
Biiyiime Orani (1998 sabit fiyatlarla) 6.9 4.5 - 3.4 - - 3.4 - - 6.6 - - - -
imalat Sanayi KKO (%) 81.0 818 803 832  83. 826  81.2 803 793 812 817 824 823  80.0
issizlik Orani (%) 9.9 9.9 9.2 9.3 97  10.1 10.6 113 116 107 9.6 8.9 - -
Enflasyon (UFE) (%) (yillik) 1158 594 372 502 441 565  5.94 6.44 815 1050 1456 1653  17.03  18.41
Enflasyon (TUFE) (%) (yillik) 965 839 739 712 770 840  8.39 817 910 915 966 1074 1061  12.06
TUFE Bazh Reel Kur Endeksi 1601  190.3 1729 1783 1872 1871  190.3 191.0 1893 1761 1680 1782  180.0  181.4
Cari Iglemler Dengesi (Milyon $) 31,803 -37,607 1,637 -2,387 -3224 -3253  -5,152 4070 -3812 -4174 -4994 -4706  -5,591 .
Dis Ticaret Dengesi (Milyon $) 54041 -62,800 -5945 -5421 5734 -5313  -6,396 5703 -4939 -5367 -6496 -6,805 -7,704 ;
- Ihracat-FOB (Milyon $) 85,535 107,262 8737 9,038 9892 11319 9724 10,635 11,088 11445 11,392 12,495 11,761 :
- ithalat-CIF (Milyon §) 139,576 170,063 14,682 14,459 15627 16,632 16,20 16,339 16,027 16,812 17,889 19,300 19,465 :
Kargilama Orani (%) ihracat/ithalat 61.3 63.1 595 625 633  68.1 60.3 65.1 69.2  68.1 63.7 647 604 .
-Biitce Gelirleri (Milyon YTL) 171,309 189,617 19,459 14,396 14,152 18,749 14,930 15,781 17,628 13,779 17,562 19,212 18,544 .
- Vergi Gelirleri (Milyon YTL) 137,554 152,832 17,746 12,335 12,176 16,756 12,242 14159 15177 10,920 12,902 16,902 12,691 i
- Diger Gelirler (Milyon YTL) 33,756 36,785 1,714 2061 1975 1,993 2,688 1623 2452 2858 4660 2310 5853 :
Biitge Harcamalan (Milyon YTL) 175,304 203,501 150931 18,142 14,254 16,189 19,099 16,306 16,608 18,649 18,638 15823 14,566 -
- Faiz Harcamalari (Milyon YTL) 45945 48732 4318 5793 1914 2276 1,769 4283 4714 4753 4166 1681 1,142 i
- Faiz Harig Harcamalar (Milyon YTL) 129,359 154,769 11,613 12,349 12,340 13,912 17,329 12,023 11,893 13,805 14,472 14,141 13424 i
Biitge Dengesi (Milyon YTL) 3,995 -13,883 3,529 -3746  -102 2,561  -4,169 524 1,021 -4870 -1,076 3,389 3,978 -
- Faiz Disi Denge (Milyon YTL) 41951 34848 7,847 2047 1812 4837  -2,400 3759 5735  -117 3,090 5070 5,120 :
:‘geé';‘:;';g';ﬁtm&‘:g‘ 178,906 219,207 194,917 214,369 217,143 216,878 219,207 220,498 222,672 208,756 210,406 216,555 213,287 220,323
"D";";zzr' gYs?tT:itl:nZMT.?;?c::;) 66,576 67,117 67,451 68,882 66,599 66,841 67,120 66,694 67,764 67,817 67,269 70,642 71,247 71,412
*: Ceyrek dénemler itibariyledir.
Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine Miistesarligi, DPT
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