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Ekonomik Gelismeler Ozet Degerlendirme Raporu (EG ODR) Temmuz 2009/

Temmuz ayinin ikinci ve Ug¢lncl haftalarinda ekonomide yasanan gelismeler ve
bunun piyasalara yansimalari, agiklanan son veriler dogrultusunda asagida
Ozetlenmisgtir.

Yurtici Piyasalarn Etkileyen Geligsmeler

e TCMB Para Politikasi Kurulu, 16 Temmuz 2009 tarihli toplantisinda; Banka
blnyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Repo-Ters Repo Pazar’nda uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin
indirilmesine karar vermigtir.

a) Merkez Bankas! bor¢lanma faiz orani %8.75’ten %8.25’e, bor¢ verme faiz
orani ise %11.25'ten %10.75’e indirilmigtir.

b) Gec¢ Likidite Penceresi uygulamasi cercevesinde, Bankalararasi Para
Piyasasi’nda saat 16.00—17.00 aras! gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi
borglanma faiz orani %4.75'ten %4.25’e, bor¢ verme faiz orani ise %14.25'ten
%13.75’e indirilmistir,

c) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri
yoluyla gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan bor¢clanma imkani faiz orani
%10.25’ten %9.75’e indirilmigtir.

Kurul tarafindan yapilan agiklamaya gore; son dénemde agiklanan veriler iktisadi
faaliyetteki toparlanmanin yavas ve kademeli olacagina isaret etmektedir. Dig
talep zayif seyrini strdlirmekte, yurt ici yatirrm talebi gerilemekte ve istihdam
kosullarinda hentiz bir iyilesme gézlenmemektedir. Bu ¢ercevede, enflasyonun
uzun bir stire disuk seyrini koruyacagl 6ngdrilmektedir. Finansal kosullardaki ek
sikihgin kismen devam etmesi ve kiresel finans piyasalarindaki sorunlarin reel
ekonomi tzerindeki etkilerinin boyutuna iligskin belirsizliklerin sirmesi, asagi yonll
risklerin tamamiyla ortadan kalkmadigina isaret etmektedir.

e Yatirnmlarda Devlet Yardimlari hakkindaki Bakanlar Kurulu Karari, 16
Temmuz 2009 tarihinde Resmi gazete’de yayimlanarak yuarirlige girdi. Karara
gére; yatinm desteklerinin uygulanmasi agcisindan istatistiki Bélge Birimleri
Siniflandirmasi Duzey 2 bélgeleri, sosyo-ekonomik gelismislik seviyeleri dikkate
alinarak Turkiye dort bélgeye ayrildi.

Bdlgesel desteklerden yararlanacak yatirim konulari icin, her bir il grubunun
yatirim potansiyeli ve rekabet gicu dikkate alinarak hazirlanan Karar'da, tesvik
edilmeyecek yatirnm konulari ile aranan sartlari saglayamayan yatirim alanlari
haric olmak Uzere, asgari sabit yatinm tutarinin Gzerindeki tim yatirimlar,
bdlgesel ayrim yapilmaksizin gimrik vergisi muafiyeti ile katma deger vergisi
(KDV) istisnasindan yararlanacak.

Yatirimin, destek unsurlarindan yararlanabilmesi icin asgari sabit yatirim tutar
birinci ve ikinci bélgelerde bir milyon TL, tGglinct ve dérdinct bdlgelerde ise 500
bin TL tutarinda olacak. Ancak, blyuk o6lgekli yatinmlar, bdlgesel yatirimlar ile

) Rapor 24 Temmuz 2009 tarihinden énceki gelismeleri icermektedir.
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genel tesvik sisteminden yararlanacak yatirimlarin varsa ekli listelerde her bir
konuya yonelik olarak belirlenen yukaridaki tutarlarin Gzerindeki asgari sabit
yatirim ve/veya asgari kapasite sartlarini saglamasi gerekecek.

Bdlgesel desteklerden yararlanacak yatirimlar, gimrik vergisi muafiyeti ve KDV
istisnasi disinda ilave olarak birinci ve ikinci bélgelerde vergi indirimi, sigorta
primi isveren hissesi destegi, yatirim yeri tahsisi, G¢iinct ve dérdinci bdlgelerde
vergi indirimi, sigorta primi igveren hissesi destegi, yatirm yeri tahsisi, faiz
destegdi desteklerinden yararlanabilecek. BlyUk élcekli yatirimlara gimrik vergisi
muafiyeti, KDV istisnasi, vergi indirimi, sigorta primi igveren hissesi destegi,
yatirim yeri tahsisi uygulanabilecek. Yatirimlarin bu Karar kapsamindaki destek
unsurlarindan yararlanabilmesi icin, makro ekonomik programlar, arz-talep
dengesi, sektérel, mali ve teknik degderlendirmeler ¢ergevesinde projenin uygun
g6rilmesi ve tesvik belgesi dizenlenmesi gerekecek.

e Kiiclk ve orta blyUkliikte isletmelerin (KOBI) finansmana erisim imkanlarinin
gelistiriimesi suretiyle kredi sisteminin etkin bir sekilde calismasini temin etmek
Uzere, bankalar ile finansal kiralama sirketlerinin ortak oldugu Kredi Garanti
Kurumlarina (KGK) Hazine Mustesarligi tarafindan saglanacak Hazine
Destegine iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Bakanlar Kurulu Karari, Resmi
Gazete'nin 15 Temmuz tarihli sayisinda yayimlanarak ydrlrlige girdi. Tesvik
uygulamalar kapsaminda, Hazine'nin KGK'lar tarafindan verilen kredi kefaletleri
icin 1 milyar liraya kadar destek saglamasi éngdrtlayor.

Karara gére, Hazine Mustesarligi'nin saglayacagi destek, KGK'nin belirli usul ve
esaslar cercevesinde verecedi kefaletler icin kullanilacak. Kefalet verilecek
kredinin yararlanicisinin (KOBI'nin), basvuru tarihi itibariyla en az iki bilango
dénemi faaliyet géstermis olmasi ve halen faaliyetlerine devam ediyor olmasi,
krediye bagvuru sirasinda iflas, fesih, iflas erteleme ve konkordato sirecinde
olmamasi gerekiyor.

Bankacilik Kanunu'nda belirlenen vasiflara uymayan gercek ya da tizel kisilerin
yOnetim ve denetiminde olan sirketler ile bu sirketlerin dogrudan ya da dolayl
ortaklarindan olan sirketlere agilan kredilere kefalet verilmeyecek.

KOBI'lere TL cinsinden ve Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar'in 17'inci maddesi kapsaminda déviz cinsinden ve dbvize endeksli kredi
kullandinlabilecek. Krediler, asgari 6 ay, azami 4 yil vadeli olacak.

e Birinci sinif lokantalar ile 3 yildiz ve Uzeri oteller, tatil kdyleri ve benzeri tesislerin
binyesindeki lokantalarda uygulanan Katma Deger Vergisi Oranlarinin
Tespitine iliskin Karar"da degisiklik getiren Bakanlar Kurulu Karari, 15 Temmuz
2009 tarihinde yurarlige girdi. KDV orani, %8'den %18'e ¢ikarildi.

e Tirkiye Kalkinma Bankasi Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Midurt Abdullah
Celik, enerji yatinmlarina verdikleri destegi artirarak strdirme kararlihdi iginde
olduklarini s@yledi. Kalkinma Bankasi ile ARMAHES A.$ arasinda Muratl
Hidroelektrik Santrali (HES) Projesi icin 42 milyon USD tutarinda kredi
sOzlesmesi imzalandi.

Celik imza téreninde yaptigi konusmada, enerji kredilerine "bilingli" bir sekilde
agirhk verdiklerini sdyledi. Bankaya buglne kadar enerji kredileriyle ilgili 1.3
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milyar lirahk kredi talebi geldigini, bu talebin énemli bdliminin hidroelektrik
santral, kalaninin ise rizgar, jeotermal ve biyoenerji projeleri i¢in oldugunu
anlatan Celik, bankanin yenilenebilir enerji yatirimlarinin her alaninda aktif
olduguna isaret etti.

Taleplerin timinun ivedilikle degerlendirildigini ve Dunya Bankasi, Avrupa
Yatirrm Bankasi ve islam Kalkinma Bankasi gibi uluslararasi kuruluslardan
saglanan, toplam 520 milyon lira tutarinda kredinin bu projelere tahsis edildigini
belirten Celik, buglne kadar kredilendirilen proje sayisinin 31, bu projelerin
toplam gu¢ miktarinin da 420 megavat oldugunu bildirdi.

Uluslararasi Piyasalardaki Gelismeler

e ABD Merkez Bankasi FED, 24 Haziran’da yaptigi faiz konulu toplantisinin
tutanaklarini agikladi. Tutanaklara go6re, FED ydneticileri ekonomideki
daralmanin daha énce tahmin edilenden daha az olacagdi, ancak issizlik oraninin
%10.1’e kadar ylUkselebilecedi konusunda géris bildirdi. 2009 yilinda ABD
ekonomisinin %1-1.5 bandinda kigulmesini bekleyen FED yetkilileri, 2010 ve
2011 yillarina yénelik blylme tahminlerini ise iyilestirerek sirasiyla %2.1-3 ve
%3.8-4.6 araligina yikseltti. FED yetkilileri ayrica, ekonomide ikinci yarida az da
olsa bir bliyime gérulebilecegini kaydetti.

e ABD Merkez Bankasi (FED) Bagskani Ben Bernanke, ekonominin istikrar
kazanma ybninde isaretler verdigini, gevsek mali politikalarin istihdam piyasalari
dlzelene kadar uzunca bir slire daha devam edecedini belirtti. Yavaglamanin hiz
kestigini anlatan Bernanke, bankanin gerekirse enflasyonla savasacak araglara
sahip oldugunun altini ¢izdi. Tehlikenin devam ettigini ve istikrarli dizelmeye
gecildigini séylemedigini vurgulayan Bernanke, piyasalarin hala gergin oldugunu,
tiketim harcamalarinin ise konut fiyatlari ve istihdam Gzerinde risk olusturdugunu
kaydetti.

e ABD Ticaret Bakanhgi tarafindan yapilan agiklamaya gére, ABD’de dis ticaret
acigr Mayis ayinda beklentilerin aksine daralarak 25.96 milyar USD’ye dusta.
Aciklamada ayrica Nisan ayinda 29.16 milyar USD acik olarak agiklanan dis
ticaret acigi verisi, 28.79 milyar USD acik olarak revize edildi. Dig ticaret acigi,
gecen yil ayni dénemde 60.53 milyar USD seviyesindeydi. Ac¢iklanan verilere
gbre, Mayis ayinda ihracat bir 6nceki aya goére %1.6 artarak 123.31 milyar USD
seviyesine ylkselirken, ithalat ise %0.6 azalarak 149.27 milyar USD seviyesine
geriledi.

e ABD Calisma Bakanlig: tarafindan yapilan agiklamaya gbre, ABD’'de tiketici
fiyat endeksi (TUFE) Haziran ayinda bir dnceki aya gére %0.7 artti. Gida ve
enerji fiyatlarinin hesaplama disi tutuldugu cekirdek TUFE ise Haziran ayinda
%0.2 artis gosterdi. Beklentiler TUFE'nin %0.6, cekirdek TUFE'nin ise %0.1 artis
g6stermesi yonindeydi. Hem TUFE, hem de g¢ekirdek TUFE Mayis ayinda bir
6nceki aya gore %0.1 artis géstermisti.

e ABDde iretici fiyatlar endeksi (UFE) Haziran ayinda beklentilerin (izerinde %1.8
artis gosterdi. Mayis ayinda %0.2 artis gbsteren verinin Haziran ayinda %0.9
artmasi bekleniyordu. Agiklamaya gore, Mayis ayinda %2.9 artan enerji fiyatlar
Haziran ayinda %6.6 artis gosterdi. Aciklanan son veriyle birlikte Mayis ayinda
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yillik bazda %5 gerileyen UFE, Haziran ayinda %4.6 geriledi. Gida ve eneriji
fiyatlari hari¢ tutularak hesaplanan cekirdek UFE ise Haziran ayinda bir dnceki
aya gore %0.5 artis gbsterdi. Mayis ayinda %0.1 azalan verinin Haziran ayinda
%0.1 artmasi bekleniyordu.

e ABD’de perakende satiglar Haziran ayinda bir édnceki aya goére %0.6, dalgal
seyreden otomobil fiyatlari hari¢ tutularak hesaplanan c¢ekirdek perakende
satislar %0.3 artis gbsterdi. Beklentiler perakende satislarin bir énceki aya gére
%0.4, cekirdek perakende satiglarin ise %0.5 artis gdstermesi yénindeydi.
Aciklamada ayrica Mayis ayinda %0.5 artis olarak agiklanan ¢ekirdek perakende
satislar 9%0.4 artis olarak revize edilirken, 9%0.5 azalis olarak aciklanan
perakende satiglar revize edilmedi.

e ABD’de, sanayi Uretimi Haziran ayinda bir 6nceki aya gbére %0.4 azalirken,
kapasite kullanimi %68 oldu. Beklentiler sanayi dretiminin %0.6 azalmasi,
kapasite kullaniminin ise %67.9 olmasi ydnindeydi. Agiklamada ayrica Mayis
ayinda %1.1 azaldigi aciklanan sanayi Uretimi %1.2 azalig olarak, %68.3 olarak
aciklanan kapasite kullanimi %68.2 olarak revize edildi.

e ABD’de, konut baglangiclari verisi Haziran ayinda beklentilerin Uzerinde %3.6
artarak 582,000 seviyesine yukseldi. Beklentiler verinin 530,000 seviyesinde
gerceklesmesi yonlindeydi. Aciklamada ayrica Mayis ayinda %17.2 artis olarak
aciklanan veri %17.3 artis olarak revize edildi.

e ABD’de 6ncu gb6stergeler endeksi Haziran ayinda 9%0.7 artarak beklentilerden
daha iyi gerceklesti. Beklentiler verinin bir 6énceki aya gbére 9%0.5 artmasi
yénindeydi. Aciklamada ayrica Mayis ayinda %1.2 artis olarak aciklanan veri
%1.3 artis olarak revize edildi. Yeni siparigler, issizlik basvurularn, para arzi,
ortalama g¢alisma saati, insaat ruhsatlari, hisse senedi fiyatlari vb. degiskenlerden
olusan O6ncl gdstergeler endeksi, ekonominin gidisati hakkinda &nemli bir
gbsterge niteligi tagiyor.

e ABD’de ikinci el konut satiglari Haziran ayinda beklentilerin Gzerinde %3.6 artis
gosterdi ve yillk bazda 4.89 milyon adete ylUkseldi. Beklentiler verinin 4.84
milyon adet olarak gerceklesmesi yénindeydi. Aciklamada ayrica Mayis ayinda
4.77 milyon adet olarak agiklanan veri 4.72 milyon adet olarak revize edildi.
ABD’de ikinci el konut satislari Haziran ayinda yillik bazda ise %0.2 azalis
gbsterdi.

e Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin yaptigi aciklamaya gére, Euro bélgesinde cari
islemler acigi Mayis ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmig verilerle 1.2 milyar
EUR olarak gergeklesti. Boylece 12 aylik kimulatif cari agik gecen seneki 21.7
milyar EUR seviyesinden 125.1 milyar EUR seviyesine yUkseldi. Aciklamada
ayrica Nisan ayinda 5.9 milyar EUR agik olarak agiklanan veri 6.1 milyar EUR
acik olarak revize edildi. Euro bélgesi, 2008 yilinda 63.2 milyar EUR cari islemler
acigr vermisti.

e Avrupa Birligi istatistik Kurumu Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gére,
Euro bdlgesi sanayi Gretimi Mayis ayinda aylik bazda %0.5 artarken, yillik bazda
ise %17 disuUs gbsterdi. Beklentiler verinin aylik bazda %1.2 artmasi, yillik bazda
%17.7 gerilemesi yonindeydi. Acgiklamada ayrica Nisan ayinda aylik bazda %1.9
distigu belirtilen veri %1.4 disUs olarak, yillik bazda %21.6 distigu aciklanan
veri %20.5 disUs olarak revize edildi.
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e Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gére, Euro bélgesinde tlketici fiyatlari
Haziran ayinda aylik bazda 9%0.2 artarken, yillik bazda %0.1 azaldi. Mayis
ayinda yillik bazda 9%0.0 seviyesinde gerceklesen verinin daha énce gegcici
verilere gbre Haziran ayinda %-0.1 seviyesinde gerceklestigi aciklanmisti.
Beklentiler de bu oranin revize edilmemesi yénindeydi. Enerji ve gida fiyatlarinin
dahil edilmedigi cekirdek enflasyon ise Haziran ayinda aylik bazda degisim
gbstermezken, yilhk bazdaki artis %1.3 olarak gergeklesti. Gekirdek enflasyon bir
Onceki ay aylik bazda degisim gdéstermemis, yillik artis orani ise %1.5 olmustu.

e Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya gére, Mayis ayinda Euro bélgesinde 1.9
milyar EUR dig ticaret fazlasi verildi. Euro bdlgesinde gecen yil ayni dénemde
3.8 milyar EUR dis ticaret agigi verilmigti. Agiklanan rakamlara gdére, Euro
bdélgesinde ihracat Mayis ayinda gecen yilin ayni ayina gére %24 azalis
gostererek 97.7 milyar EUR’a, ithalat ise %27 azalis gdstererek 95.8 milyar
EUR’a geriledi. Euro Bdlgesi Nisan ayinda 2.7 milyar EUR disg ticaret fazlasi
vermisti.

e Euro Bdélgesi sanayi siparisleri, Mayis ayinda aylk bazda %0.2, yillik bazda ise
%30.1 digUs gobsterdi. Beklentiler verinin Mayis ayinda aylik bazda %1.9
artmasi, yillik bazda ise %28 gerilemesi yonindeydi. Aciklamada ayrica daha
6nce Nisan ayinda aylik bazda %1 dislUs olarak aciklanan veri %0.7 dusds
olarak, yillik bazda 9%35.5 disUs olarak aciklanan veri %35.3 disUs olarak revize
edildi.

e Almanya Mannheim merkezli ZEW arastirma enstitisinin analist ve kurumsal
yatirimcilar arasinda yaptigi arastirmaya gére, Alman yatinmcilarinin Avrupa’nin
en buyldk ekonomisi olan Almanya’ya iliskin glven egilimleri Temmuz ayinda
39.5 ile beklentilerden kétl agiklandi. Haziran ayinda 44.8 olan verinin Temmuz
ayinda 47.8 deg@erini almasi bekleniyordu. ZEW’in acikladigi bir diger endeks
olan cari durum endeksi ise Temmuz ayinda -89.3 degerini alarak beklentilerden
kétl gerceklesti. Haziran ayinda -89.7 dederini alan verinin Temmuz ayinda -88
degerini almasi bekleniyordu.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ), gosterge faiz oranini beklentilere paralel
olarak %0.1 seviyesinde degistirmeden birakti. BOJ toplantisi ardindan yapilan
aciklamada, bu yil sirketlere nakit saglamak amaciyla baslatilan acil durum kredi
programinin bitis tarihinin 30 EyliI'den 31 Aralik’a uzatildigi belirtildi. BOJ en son
Aralik ayindaki toplantida %0.3 seviyesinde olan gdsterge faizini %0.1 seviyesine
indirmisti.

e Cin ilk gceyrekte %6.1 blyimesinin ardindan 2. ceyrekte %7.9 blyldi. Beklenti
%7.5 bliylime idi. Cin istatistik Birosu tarafindan yapilan agiklamada, ilk yaridaki
blylmenin, yilin tamami igin belirlenen %8'lik blyime hedefinin yakalanmasi
acisindan iyi bir temel oldugu belirtildi.

e IMF’nin son aciklanan tahminlerine gére 2008 yilinda %0.8 blylyen Euro
Bolgesi ekonomisinin 2009 yilinda %4.8, 2010 yilinda 9%0.3 daralmasi
bekleniyor.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) icra Direktérleri Kurulu, lye 186 ilkenin ddviz
rezervlerini artirarak, kiresel ekonomiye likidite saglamak amaciyla 250 milyar
USD es degerli Ozel Cekme Hakki (SDR) tahsis edilmesini kararlastirdi. Teklif,
IMF Guverndrler Kurulu'nda da kabul edilirse, 28 AJustosta ytrlrlige girecek.
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Yeni tahsisin yaklasik 100 milyar USD’lik kismi ylikselen piyasalar ile gelismekte
olan Ulkelere kullandirilacak.

Uluslararasi Yatirm Bankasi Merrill Lynch, klresel durgunlugun sona erdigi
tahmininde bulunarak, zaman alacak kiresel toparlanma igin surdarulebilir
politikalara ihtiya¢c duyuldugunu bildirdi. Banc of America Securities-Merrill Lynch
arastirma raporunda "Kuresel durgunlugun bu yilin ikinci geyreginde sona
erdigine inaniyoruz. Uclincii ceyrekte kirilgan bir toparlanma baslamistir" denildi.
Gelecek yil dinya ekonomisinin %3.7 bulylyecedi tahmin edilen raporda,
blylme oranlarinin gelismis ekonomilerde %2.2 ve gelismekte olan
ekonomilerde 9%5.5 dlzeyinde gerceklesmesi 06ngérildi. Bankaya gore
6nimuzdeki yiIl ABD %2.6 ve Cin %9.6 blylyecek.

Son Aciklanan Veriler

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan, Hanehalki isgiicii
Arastirmasi 2009 Nisan Dénemi (Mart, Nisan, Mayis 2009) Sonuclari’'na gore;
2009 yili Nisan déneminde,
kurumsal olmayan c¢alisma |
c¢agindaki nufus gecen yilin 160 1
ayni dénemine gdre 880 bin 1501
kisi artarak 51 milyon 507 bin | .|
kisiye ulagsmistir.  istihdam 1201
edilenlerin sayisi, gegen yilin e

ayni dénemine gdére 530 bin 00
kisi azalarak 20 milyon 698 bin 801

% Aylik igsizlik Orani (%)

kisiye  duserken, isguclne POT T2 T3 [ 4 |5 67 [ 8 9 [ 1011
katllma oranl %47_2 Olarak m2007| 11.0 | 11.4 | 104 | 9.8 8.9 8.8 8.8 9.2 9.3 9.7 10.1 10.6

. . m2008| 11.6 | 11.9 | 11.0 9.9 8.9 9.0 9.4 9.8 10.3 | 10.9 | 12.3 | 13.6
gerceklegmistir. D2009] 155 161 | 158 | 149

Turkiye genelinde issiz sayisl,
gecen yilin ayni dénemine gbére 1 milyon 285 bin kisi artarak 3 milyon 618 bin
kisiye yUkselirken, issizlik orani 5 puanlik artis ile %14.9 seviyesinde, tarim disi
issizlik orani da %18.2 seviyesinde gerceklesmistir. Bu ddnemde, istihdam
edilenlerin %24’ tarim, %19.2'si sanayi, %5.6's! insaat, %51.2'si de hizmetler
sektdriindedir. Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda, tarim sektérinin
istihdam edilenler igindeki payinin 0.2 puan, hizmetler sektérinin payinin 1.6
puan arttigi, buna karsilik sanayi sektériintin payinin 1.5 puan, ingaat sektérindn
payinin ise 0.2 puan azaldigi gérulmektedir.

TUIK tarafindan, 2008 Yili Satinalma Giicii Paritesi, Tiketim Mal ve
Hizmetleri Karsilagstirmal Fiyat Duzeyi Endeksleri sonuclari aciklanmigtir.
EUROSTAT ve OECD igbirligiyle yuratilen Satinalma Guict Paritesi calismalari
cercevesinde Avrupa Karsilastirma Programina katillan 37 (lke icin, “Tuketim
Mal ve Hizmetleri’ ve secilmis alt gruplarina iliskin karsilastirmal fiyat dizeyi
endeksleri verilmektedir.

“TOketim Mal ve Hizmetleri” grubunda Avrupa Birligi'ne Gye 27 Ulkenin ortalama
fiyat diizeyi 100 iken, 37 Ulke iginde Danimarka 141 ile en yiksek, Makedonya
ise 47 ile en dUstk fiyat dlizeyine sahiptir.
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Turkiye’de “Tiketici Mal ve Hizmetleri” grubuna iligkin fiyat dizeyi endeksi 73’ddr.
Alt gruplar itibariyla incelendiginde, “Ev Aletleri (114)” ve “Tlketici Elektronigi
(113)” gruplarinda fiyat diizeyinin Avrupa Ulkelerine gére oldukca ylUksek oldugu,
buna karsilik “Ulastirma Hizmetleri (71)”, “Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar (74)” ile
“Mobilya ve Yer Ddésemeleri (74)” gruplarinda fiyat dizeyinin nispeten dislUk
oldugu gérilmektedir.

e TUIK tarafindan yapilan agiklamaya gére; 2009 yihinin Haziran ayinda, yeni
kurulan sirket ve kooperatif sayisi, gecen yilin ayni ayina goére %2 oraninda
azalarak 4,156’dan 4,073’e dismustir. Kapanan sirket ve kooperatif sayisi ise
bir dnceki yilin ayni ayina gore yaklasik %20.7 oraninda artarak 692’den 835’e
yUkselmigtir.

o Tiirkiye istatistik Kurumu ve T.C. Merkez Bankasi isbirligi ile ylritiilen Ayhk
Tuketici Egilim Anketi'ne gore, 2009 yilinin Mayis ayinda 83.28 olan Tuketici
Guven Endeksi, Haziran ayinda bir dnceki aya gbre %2.39 oraninda artarak
85.27 degerine ylukselmistir. Ankete gére, gliven endeksindeki artis, tiketicilerin
mevcut ve gelecek dénem satin alma gicl, gelecek dénem genel ekonomik
durum ve gelecek dénem is bulma olanaklarina iligkin degerlendirmelerinin
iyilesmesinden kaynaklanmaktadir.

 Maliye Bakanhgrndan yapilan acgiklamaya gore; Merkezi Yonetim Butcesi,
2009 yili Haziran ayinda 2.5 milyar TL acgik vermigtir. 2008 yili Haziran ayindaki
bltce dengesi ise yaklasik 4 milyar TL'dir. 2009 yih Haziran ayinda faiz disi
denge -1.4 milyar TL olarak gerceklesirken, bit¢ce harcamalari 17.9 milyar TL,
bltce gelirleri ise 15.4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Faiz harcamalarinin 1.1
milyar TL dolayinda oldugu bu ayda, vergi gelirleri 12.9 milyar TL ile merkezi
ybénetim butce gelirlerinin yaklasik %83’Unl olusturmustur.

e T.C. Merkez Bankasrnin mali ve reel sektérden katihmcilarla gergeklestirdigi
2009 Yih Temmuz Ay Il. Donem Beklenti Anketi sonuclarina gére; Turkiye
ekonomisinin 2009 yilinda %4.9 oraninda kicullecegi, tiketici fiyatlarinin %6.09
oraninda artacagi, cari igslemler agiginin 10,785 milyon USD ve dolar kurunun
1.5920 TL civarinda gergeklesecegi tahmin edilmektedir. Onlimizdeki 12 ve 24
ay sonrasinin yillik TUFE beklentileri ise sirasiyla %6.59 ve %6.40 dizeyindedir.
12 ay sonrasi icin, 6 ay vadeli hazine bonosunun yillik bilesik getirisi %11.08, 5
yil vadeli, 6 ayda bir 6demeli devlet tahvillerinin yillik bilesik getirisi de %13.68
olarak beklenmektedir. Temmuz Il. Dénem Beklenti anketi kapsaminda, bir
6nceki dénem anket sonuglarina gére yilsonu ve 12 ay sonraki tiketici fiyatlarinin
beklenti degerleri ylikselmis, buyime ve 24 ay sonraki tiketici fiyatlarinin beklenti
degerleri ayni kalmig, diger butin ekonomik gdstergelerin beklenti degerleri
dismustar.

e Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemlerindeki Gelismeler

03-17 Temmuz 2009 ddéneminde Merkez Bankasi Analitik Bilancosu aktif
blyUklGgl, %.1.74 oraninda daralarak 104,708 milyon TL diizeyine gerilemistir.
Bu dénemde Dis Varliklar kalemi %.8.14 oraninda artis gdsterirken, i¢c Varliklar
kalemi -2,188 milyon TL’den, -3,242 milyon TL seviyesine inmistir.

Bilangonun pasif kalemleri incelendiginde ise bu dénemde Merkez Bankasi
Toplam Ddéviz YukUumlulUklerinin %2.08 oraninda arttigr gérilmektedir. Toplam
Déviz Yukumlaltkleri kaleminin alt ayirimina bakildiginda, Dig YUkumlultkler
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kaleminin %.4.48 oraninda azalirken, i¢ Yikimlilikler kaleminin ise %3.76
oraninda artis kaydettigi gbéze carpmaktadir.

Merkez Bankasi Analitik Bilancosu Ana Kalemleri (Milyon TL.)

Degisim
18.07.08 03.07.09 17.07.09 o Yng §Dé’>nem
AKTIFLER 107,832 104,890 104,708 -3,124 -182
1.DIS VARLIKLAR 97,013 107,078 107,950 10,937 872
2.iC VARLIKLAR 10,819 -2,188 -3,242 -14,061 -1,054
PASIFLER 107,832 104,890 104,708 -3,124 -182
1.TOPLAM DOViZ YUKUMLUKLERI 59,827 53,057 54,161 -5,666 1,104
1.1. DIS YUKUMLUKLER 20,800 21,186 21,091 291 -95
1.2. IC YUKUMLUKLER 39,027 31,871 33,070 -5,957 1,199
1.2.1. D&v. Ol. Takip Ol. Mevduat 17,830 12,827 14,086  -3,744 1,259
1.2.2. Bankalarin Déviz Mevduati 21,197 19,044 18,984 -2,213 -60
2.MERKEZ BANKASI PARASI 48,005 51,834 50,547 2,542  -1,287
2.1. REZERV PARA 45,033 52,926 59,642 14,609 6,716
2.1.1. Dolasima Cikan Banknot 30,571 34,945 35,562 4,991 617
2.1.2. Bankalar Mevduat 14,304 17,898 23,996 9,692 6,098
2.1.3. Diger Kalemler 157 83 84 -73 1
2.2. DIGER MB PARASI 2,972 -1,092 -9,095 -12,067 -8,003
2.2.1. API’den Dogan Borclar 354 -7,868 -13,263 -13,617 -5,395
2.2.2. Kamu Mevduati 2,618 6,776 4,168 1,550 -2,608
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 75,664 65,011 65,646 -10,018 635

Kaynak: TCMB

Kamu maas 6demeleri nedeniyle artan nakit ihtiyacina bagli olarak bu dénem,
Rezerv Para kalemi ve Emisyon Hacminde sirasiyla %12.69 ve %1.77
oranlarinda artiglar kaydedilmistir. Ote yandan gecen dénem itibariyle -1.09
milyar TL dlzeyinde bulunan Merkez Bankasi’'nin politika araglarinin olusturdugu
Diger Merkez Bankasi Parasi kalemi, bu dénem 8 milyar TL azalig gdstererek -
9.09 milyar TL seviyesine inmistir. Diger Merkez Bankasi Parasi kaleminin alt
basliklarindan birisi olan ve Temmuz ayinin basi itibariyle -7.87 milyar TL
seviyesinde bulunan Acik Piyasa islemleri kalemi ise 5.39 milyar TL azalis
kaydederek -13.26 milyar TL duzeyine gerilemistir. Diger bir ifade ile 3 Temmuz
tarihi itibariyle Merkez Bankasi, Acik Piyasa islemleri yoluyla piyasadan 7.87
milyar TL alacakli iken, bu dénem bu tutar 13.26 milyar TL seviyesine
yUkselmigtir. Ote yandan Merkez Bankasr’'nin bir diger politika araci olan Kamu
Mevduati kalemi de 9%38.49 oraninda azalis gostererek 4,168 milyon TL
seviyesine inmigtir.

Gecen doénem 2,183 milyon USD azalis gbsteren TC Merkez Bankasi brit
rezervlerindeki gerilemenin, bu dénem sinirli diizeyde de olsa yerini yikselise
biraktigi gértlmektedir. 03—17 Temmuz 2009 déneminde TCMB briit déviz
rezervleri, 635 milyon USD artarak 65,646 milyon USD dizeyine yikselmistir.

Tahvil-Bono Piyasasi

Temmuz ayinin ilk haftasini %11.57 seviyesinden kapatan piyasanin gésterge
kagidi niteligindeki 2 Subat 2011 itfa tarihli tahvilin yillik bilesik faizi, Hazine
Muistesarhidrnin 14 Temmuz tarihinde gergeklestirdigi ihale dncesinde sakin bir
seyir izledi. S6z konusu ihale sonrasinda piyasanin yeni gésterge kagidi
konumuna gelen 11 Mayis 2011 itfa tarihli tahvilin yillik bilesik faizi ise %11.55
seviyelerinden piyasaya giris yaptiysa da TC Merkez Bankasr’'nin gerceklestirdigi
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faiz indirimi sonrasinda piyasa gelen kar satislarina bagl olarak bir miktar
ylkselis kaydederek haftayi
%11.63 dlzeyinden kapatti.
Hazine Mdastesarligrnin 21

Gosterge tahvilin yillik bilesik getirisi
12.25

Temmuz tarihinde 12.00 -
gerceklestirdigi degisken 9 02.02. 2011 itfa tarihli tahvil

- ) = 11.75
kuponlu devlet tahvili ihalesine |& W
gelen  yodun talep ve |z 1150 2
uluslararasi piyasalara hakim S 11.05. 2011 itfa tarihli tahvil

11.25

olan iyimser havaya bagl
olarak Temmuz ayinin tglncu 11.00
haftasi boyunca asagi yonlu 2 2
bir seyir izleyen g0Osterge Tarih
kagidinin  yilhk bilesik faizi,
haftayr 9%11.50 seviyesinden kapatirken, gdsterge bilesik faiz bu dénem
icerisinde 7 baz puan gerileme kaydetmis oldu.
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23.07
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Déviz Piyasasi

Temmuz ayinin ilk haftasini 1.5539 TL dizeyinden kapatan dolar, ayin ikinci
haftasinda TC Merkez Bankasrnin gergeklestirdigi faiz indirimine ragmen,
alternatif  piyasalara gelen i

alimlarin  doviz  piyasasina ABD Dolar Denge Kuru
satis yoninde yansimasina | '8

bagli olarak haftayr TC Merkez | 1.56
Bankasi  gbOsterge  kurlart | 45 k\
itibariyle 1.5271 TL seviyesine (5 3 N

gerileyerek kapatti. Temmuz
ayinin Ug¢incl haftasinda da
global piyasalarda esen | 148
iyimser  havanin  etkisiyle | 146 —
alternatif piyasalardaki alimlar
surerken, buna paralel olarak
déviz piyasasindaki satislarin
yogunlastigi go6rildi. S6z konusu satiglar sonucunda dolar, Temmuz ayinin
dgclincl haftasint TC Merkez Bankasi goésterge kurlan itibariyle 1.4850 TL
seviyesine gerileyerek kapatirken, son iki haftalik dénem icerisinde TL karsisinda
%4.43 oraninda deger kaybetmis oldu. Bu dénem icerisinde euronun deger kaybi
ise %2.31 olarak gergeklesmisgtir.

1.50

10.07
13.07
14.07
15.07
16.07
17.07
21.07

20.07
22.07
23.07
24.07

Tarih

Temmuz ayinin ilk haftasini 1.3905 seviyesinden kapatan EUR/USD paritesi,
uluslararasi piyasalarda gerceklesen yiUkseliglerin, rezerv para konumundaki
dolara olan talebi azaltmasina bagli olarak, ayin ikinci haftasi igcerinde 1.41
dlzeyinin Gzerine ylkseldi. Temmuz ayinin ikinci haftasini TC Merkez Bankasi
gbsterge kurlari itibariyle 1.4094 seviyesinden kapatan parite, Temmuz ayinin
dclnclh haftasinda da ABD’nin yiksek kamu harcamalarinin, ekonominin
toparlanmasi ile birlikte enflasyonist baski yaratacagi endisesinin, piyasalar
tzerinde etkili olmasinin sonucunda yuUkselisini strdirdd. 1.42 seviyesinin
Uzerine ylUkselen parite, Temmuz ayinin Ug¢lncl haftasini TC Merkez Bankasi
gOsterge kurlari itibariyle 1.4215 dizeyinden kapatti.
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istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (iMKB)

Temmuz ayinin ilk haftasini 36,780 seviyesinden kapatan iIMKB Bilesik Endeksi,
ayin ikinci haftasi icerisinde, FED’in toplanti tutanaklarinda ekonominin
durgunluktan clkmaya
bagladigina yonelik tespitler ve | ...
ABD’nin 6nde gelen
sirketlerinin, beklentilerden 39000
daha iyi agikladiklari ikinci
ceyrek bilanco rakamlarina
bagh olarak ylkselis kaydetti. 37000
Bu sidrecte 38,378 puana
kadar ylkselen bilesik endeks,
haftanin son islem gininad ise
37,727  puandan  kapatt. Tarih

Temmuz ayinin G¢lncu haftasinda ise ABD’den gelen makro ekonomik verilerin,
ABD ekonomisindeki toparlanmanin gigclendigine dair beklentileri arttirmasina
bagl olarak istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'ndaki alimlarin devam ettigi
gbruldd. 39,790 puana kadar ytkselen bilesik endeks, Temmuz ayinin tglincl
haftasini da 39,395 puandan kapatti. Bilesik endeks, bu dénem icerisinde %7.11
oraninda deger kazanirken, yabanci portfdylerin piyasa icerisindeki pay! da
%65.42 seviyesinden %65.74 dizeyine yukselmistir.

iMKB Bilesik Endeksi

38000 -

Endeks

36000

10.07
13.07
14.07
15.07
16.07

~
N
~

20.07
21.07

22.07
23.07
24.07

Tiirk Bankacilik Sektérii Gelismeleri

24 Haziran — 07 Temmuz 2009 déneminde %1 oraninda azalarak 479 milyar TL
seviyesine gerileyen bankacilik sektéri toplam mevduat hacminin, bu dénemde
%07 artarak 482.3 milyar TL dizeyine yUkseldigi goérilmektedir. Bankacilik
sektérii toplam mevduat hacminin alt ayrimina bakildiginda ise vadel
mevduatlarda kayda deger bir degisiklik gerceklesmezken, vadesiz mevduatlarin
%5.6 oraninda genisledigi géze carpmaktadir. Dénem sonu tarihinin kamu maas
O6demelerini takip eden haftaya rastladigi hususu g6z énine alindiginda, vadesiz
mevduatlardaki ylksek oranh bu artig, ay icerisindeki dénemsel hareketler olarak
degerlendiriimektedir.

Bankacilik Sektérii ile ilgili Secilmis Goéstergeler (Milyon TL.)
Degisim (%)

31.12.08 07.07.09 21.07.09 Yil Sonuna

Gore Dénem
MEVDUAT VE FONLAR
TOPLAM MEVDUAT VE FONLAR 469,455 478,937 482,329 2.7 0.7
Vadeli 404,359 415,571 415,410 2.7 0.0
Vadesiz 65,095 63,365 66,919 2.8 5.6
KREDILER
TOPLAM KREDILER 372,812 371,314 368,153 -1.2 -0.9
TL 264,463 269,347 267,367 1.1 -0.7
YP 108,350 101,967 100,785 -7.0 -1.2
YP Krediler/Toplam Krediler (%) 29.1 27.5 27.4
Krediler /Mevduat (%) 82.4 81.4 80.3
Takipteki Alacaklar (Briit) 13,836 18,697 19,053 37.7 1.9
Takipteki Alacaklar / Krediler (%) 3.6 4.8 4.9
Menkul Degerler Portféyt 194,275 220,814 223,927 15.3 1.4
MDP/ Mevduat (%) 41.4 46.1 46.4

Kaynak: BDDK
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Gecen dénem kayda deger bir degisiklik géstermeyen bankacilik sektéri toplam
kredi hacminin, bu dénemde %9 oraninda gerileyerek 368 milyar TL seviyesine
indigi gbrulmektedir. Toplam kredilerin alt ayrimina bakildidinda ise TL kredilerde
gbrilen %07 gerilemeye karsilik, yabanci para cinsinden kredilerin %1.2 oraninda
azahs kaydetmesi dikkati gcekmektedir. Déviz sepetinin ayni dénem itibariyle
%1.16 oraninda deger kaybettigi géz 6énine alindiginda, yabanci para cinsinden
kredilerde gerceklesen gerilemenin, esasen dOviz kurlarindaki digUsten
kaynaklandigr anlagiimaktadir.

Yaklasik 11 aylik bir slOredir dizenli olarak artis gbsteren bankacilik sektérl
takipteki alacaklar hacminin, genislemesini bu dénem de ivme kazanarak devam
ettirdigi gérilmektedir. Bankacilik sektdri takipteki alacaklar hacmi, bu dénem
%1.9 oraninda artis kaydederek 19 milyar TL dizeyini gecgerken, takipteki
alacaklarin kredilere orani da %4.9 seviyesine ylukselmistir.

24 Haziran — 07 Temmuz 2009 dbéneminde %1.5 oraninda artarak 220.8 milyar
TL seviyesine ylUkselen bankacilik sektéri menkul degerler portféyl hacmi, bu
dénemde de %1.4 oraninda genisleyerek 224 milyar TL dizeyine ulagsmistir.
Bankacilik sektéri menkul degerler portféyl hacminde gerceklesen bu artisa
bagh olarak, bu dénem MDP/Mevduat oraninin %46.4 dlizeyine yUkseldigi
gbrulmektedir.
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MAKRO EKONOMIK GOSTERGELER

2008 2009
2006 2007

Tem. Agust. Eylil Ekim Kasim Aralik Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran
GSYiH (Milyon $) 526,429 656,670 - - 217,086 - - 155,848 - - 127,812 - - -
Biiylime Orani (1998 fiyatlariyla) 6.9 4.7 - - 1.2 - - 6.2 - - 138 - - -
imalat Sanayi KKO (%) 81.0 81.8 80.0 76.2 79.8 76.7 72.9 64.7 63.8  63.8 647 668 704 72.7
igsizlik Orani (%) 9.9 9.9 9.4 9.8 10.3 10.9 12.3 13.6 155  16.1 158  14.9 - -
Enflasyon (UFE) (%) (yillik) 11.58 5.94 1841 1467 1249 1329 1225 8.11 7.90  6.43 346 -0.35 -246  -1.86
Enflasyon (TUFE) (%) (yillik) 9.65 8.39 1206 1177 1113 1199 1076  10.06 950 7.73 789 613 524 5.73
TUFE Bazli Reel Kur Endeksi 160.1 190.3 181.0 1939 1919 1740 1702  168.8 166.5 1634  159.4 166.7 168.1  164.6
Cari islemler Dengesi (Milyon $) -31,893  -37,684 -3,998  -3,003 -939  -2,380 372 -3,036 216 -170  -1,034 -1,239  -216 -
Dis Ticaret Dengesi (Milyon $) -54,041  -62,800 7,962  -8,205 -5091 -5220 -2,678  -3,682 41,398 -639  -2,361 -2,545 -3,477 -
- ihracat-FOB (Milyon $) 85,535 107,262 12,595 11,047 12,793 9,722 9,396 7,722 7,884 8437 8,163 7,575 7,359 -
- ithalat-CIF (Milyon $) 139,576 170,063 20,557 19,251 17,885 14,942 12,073 11,405 9,282 9,076 10,525 10,120 10,836 -
Karsilama Orani (%) ihracat/ithalat 61.3 63.1 61.3 57.4 71.5 65.1 77.8 67.7 84.9 93.0 77.6 74.9 67.9 -
Biitge Gelirleri (Milyon TL) 171,309 189,617 17,920 26,447 13,788 15,107 17,990 15,140 15,830 18,415 13,053 20,063 18,854 15,411
- Vergi Gelirleri (Milyon TL) 137,554 152,832 13,778 18,920 11,827 13,044 15752 12,014 13,825 13,805 10,514 12,814 15275 12,850
- Diger Gelirler (Milyon TL) 33,756 36,785 4142 7528 1,961 2,083 2237 3,126 2,004 4611 2539 7,250 3,579 2,561
Biitce Harcamalari (Milyon TL) 175,304 203,501 21,237 20,437 23215 15178 21,375 23,937 18,796 25,808 21,820 21,010 19,464 17,932
- Faiz Harcamalari (Milyon TL) 45,945 48,732 7436 8140 5022 2013 5440 1,871 3,783 9,859 4,449 3,038 4,991 1,123
- Faiz Harig Harcamalar (Milyon TL) 129,359 154,769 13,801 12,297 18,193 13,165 15935 22,066 15,013 15950 17,372 17,972 14,473 16,809
Biitce Dengesi (Milyon TL) -3,995 -13,883 3,317 6,010 -9,426 71 -3385  -8,797 2,967 -7,393 -8,767 -947  -610 -2,521
- Faiz Disi Denge (Milyon TL) 41,951 34,848 4119 14,150  -4,404 1,942 2,055 -6,926 816 2,466  -4,319 2,091 4,381  -1,398
I"geé';‘:;'s\;gaﬁt;mlm‘:;’;' 178,906 219,207 220,323 224,907 216,274 181,324 175,253 181,728 170,839 171,230 173,167 186,478 196,723 197,161
Bngr'éﬁgvgtﬁ:?n}imﬂ) 66,576 67,117 71,451 69,697 70,889 68,194 67,724 69,754 68,476 67,916 68,445 69,882 71,254 70,086

*: Ceyrek donemler itibariyledir.
Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine Mustesarhigi, DPT
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